NOTA TECNICA DE LA NORMA PARA LA ADMINISTRACION DE RIESGO DE
LIQUIDEZ
(Seccion XXI1I “Norma para la Administracion de Riesgo de Liquidez para las
Cooperativas de Ahorro y Crédito, Cajas Centrales y Asociaciones Mutualistas de Ahorro
y Credito para la Vivienda”, de la Seccion XXXVI “Sector Financiero Popular y Solidario,
del Titulo II “Sistema Financiero Nacional, del Libro I “Sistema Monetario y Financiero,
de la Codificaciéon de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros)

BRECHAS DE LIQUIDEZ

Las cooperativas de ahorro y crédito de los segmentos 1, 2 y 3, asociaciones mutualistas de
ahorro para la vivienda y las cajas centrales, para determinar su exposicion al riesgo de
liquidez, deberan realizar el analisis de maduracion de los activos y pasivos.

Para tal efecto, se deberan distribuir estas cuentas, clasificando los flujos de capital e intereses
de acuerdo a su vencimiento, con corte al cierre del mes de evaluacién. Para la elaboracién
de esta metodologia se utilizaran 8 bandas de tiempo distribuidas de la siguiente manera:

Bandas de tiempo

BANDA 1 2 3 4 5 6 7 8
Dela7 De8al5 De 16 de 30 De 31 a 60 De 61 a 90 De91a180 De181a360 Mas de 360
Producto . . . . . . . .
dias dias dias dias dias dias dias dias

El analisis de brechas de liquidez se desarrollaré en tres escenarios, para los cuales se utiliza
una metodologia diferenciada de distribucidn de las cuentas con vencimiento cierto e incierto,
conforme se presenta a continuacion:

Distribucion de cuentas por escenario

Escenario Tipo _de Metodologia de distribucion
vencimiento
Cierto Al vencimiento
Contractual . .
Incierto Supuestos 0 modelos de comportamiento
Cierto Al vencimiento, ajustado por supuestos o
Esperado modelos de comportamiento
Incierto Supuestos 0 modelos de comportamiento
Cierto Al vencimiento, ajustado por supuestos o
S modelos de comportamiento
Dinamico
Incierto Supuestos 0 modelos de comportamiento

mas proyeccion financiera



Escenario Contractual

En este escenario se incluyen todas las cuentas que generan un ingreso 0 un egreso para la
entidad, las cuentas de vencimiento cierto se distribuiran en las bandas de tiempo segun su
maduracion. Las cuentas con vencimiento incierto se ubicaran en las bandas de tiempo en
base a supuestos determinados por la entidad a través de modelos de comportamiento, los
cuales deben tener un soporte estadistico con un nivel minimo de confianza de 90% y una
serie de tiempo de al menos 12 meses.

Dado que en este escenario se distribuyen los saldos registrados en el balance financiero al
cierre del mes, se debera verificar la consistencia y cuadre con el valor total por cuenta que
reflejara el reporte.

Escenario Esperado

Se construye a partir del escenario contractual, en este escenario las cuentas con vencimiento
cierto también son sometidas a ajustes. Los supuestos que al menos deben ser incorporados,
son:

Cartera de crédito

e 9% de renovaciones
e % de pre cancelaciones
e % de mora (retraso)

Para depdsitos a plazo fijo

e 9% de renovaciones
e 9% de pagos anticipados

Los supuestos deben ser agregados en cada banda y deben encontrarse sustentados en
modelos de comportamiento que incorporen soportes estadisticos con un nivel de confianza
minimo de 90% Yy con al menos 12 meses de informacion historica. Los supuestos podran
ampliarse dependiendo de la complejidad de las operaciones.

Las entidades deberan mantener registrados los supuestos utilizados y sus porcentajes en un
reporte de uso interno, pudiendo utilizar el reporte referencial proporcionado por el
Organismo de Control. La Superintendencia podra requerir en cualquier momento dicho
reporte y de ser necesario el criterio estadistico utilizado.

Escenario Dinamico

Este reporte sera utilizado por la entidad para el analisis de su planeacion financiera. Se
construye a partir del escenario esperado, incorporada la proyeccion presupuestaria de la
entidad. En cada banda se incluira el valor final entre la diferencia del crecimiento y
decrecimiento proyectado por cada cuenta.



Consideraciones en la elaboracién de reportes

Las posiciones activas, pasivas y patrimoniales deberan clasificarse de acuerdo con
sus vencimientos, contractuales o esperados, en las bandas de tiempo definidas.

Se debera registrar en los reportes los saldos distribuidos en las bandas por cuenta
contable.

Para las inversiones de disponibilidad restringida y mantenidas hasta el vencimiento,
se distribuira en las bandas de tiempo, tanto el capital como el interés por separado.
Para las inversiones a valor razonable y aquellas disponibles para la venta, se
distribuira en las bandas solamente el interés generado.

Para la cartera de crédito por vencer, se distribuira en las bandas de tiempo, tanto el
capital como el interés por separado. El saldo de la cartera de crédito vencida y que
no devenga interés se registrara en la tultima banda.

Para los depdsitos y obligaciones financieras, se deben incluir los intereses que se
percibirian o pagarian en cada banda de temporalidad, los cuales deben registrarse
por separado.

Las cuentas por cobrar y cuentas por pagar se clasificardn por su vencimiento
contractual o por promedios estadisticos de recaudo y/o pago. Se incluiran solamente
las cuentas por cobrar o pagar que no estén relacionados a los intereses devengados
que se encuentran incluidos en las cuentas de cartera, inversiones o depositos, para
lo cual se deberé verificar que no exista duplicidad de saldos de intereses registrados.

Los depdsitos a la vista, se distribuiran en las bandas en funcion de la porcion volatil
y estable de acuerdo a las metodologias establecidas en cada entidad. La porcion
volatil se distribuira en las tres primeras bandas; mientras que la porcion estable se
distribuiré en las siguientes bandas.

Las entidades deberan contar con metodologias debidamente aprobadas y
documentadas como un anexo al manual de administracion de riesgo de liquidez. La
Superintendencia podra requerirlas dentro de sus procesos de supervision in situ o
extra situ, y en funcion de la idoneidad de las mismas podra realizar observaciones y
podra fijar limites minimos al porcentaje de retiros estimado para cada banda de
tiempo.

Los bienes adjudicados por pago y la cuenta de propiedades y equipo, deberan
incluirse en la dltima banda; sin embargo, para aquellos activos sobre los cuales
exista un contrato de venta perfeccionado, deberan clasificarse segun las fechas en
las que se hayan pactado los flujos de efectivo correspondientes.



e Las cuentas que componen el grupo de otros activos se registraran en la tltima banda,
salvo aquellos rubros que generen un ingreso de efectivo y sobre los cuales existan
fechas ciertas de recuperacion.

e Paraotras cuentas pasivas, se distribuiran segun aplique, de acuerdo a su vencimiento
o en funcion de los modelos de comportamiento que deberan contar con las
consideraciones descritas anteriormente.

e EIl movimiento patrimonial se refiere a variaciones de las cuentas patrimoniales,
cuyas proyecciones debidamente sustentadas, se colocaran en las bandas de tiempo
segun correspondan.

e Los otros ingresos no financieros (ingresos que percibe la entidad, distintos a los
financieros) asi como los gastos de operacion (gastos de personal y operativos que la
entidad realiza), se distribuiran acorde a sus plazos y proyecciones debidamente
sustentadas, segun corresponda.

e Lasentidades deberan preparar un escenario de estrés en el escenario esperado, cuyo
peor escenario con los supuestos adecuados, deberan ser analizados por la entidad a
fin de establecerse planes de accion, de ser el caso. La Superintendencia podra
solicitar dicho escenario en cualquier momento.

Calculo de brechas de liquidez, activos liquidos netos y obtencion de liquidez en riesgo
La brecha de liquidez en cada banda de tiempo se obtiene de la diferencia entre la suma de
las cuentas que reflejan entrada de recursos (activos, contingentes deudores y otros ingresos)
y de la suma de las cuentas que representan salida de recursos (pasivos, contingentes
acreedores y otros egresos), conforme la férmula que se presenta a continuacion:

Brecha de liquidez n = (ACTn + CDn + Oly) — (PAS, + CAn + OEn)

Donde:

Brecha de liquidez » = Exceso o deficiencia de liquidez para la banda n

ACT, = Flujos generados por los activos que maduran en la banda n

PAS, = Flujos generados por los pasivos que maduran en la banda n

CDn = Flujos generados por las contingencias deudoras que maduran en la banda n
CAn = Flujos generados por las contingencias acreedoras que maduran en la banda n
Oln = Flujos que se generaran por otros ingresos en la banda n

OEn = Flujos que se generaran por otros egresos en la banda n

n = banda de tiempo

La brecha de liquidez acumulada en cada banda de tiempo, se la obtiene de la siguiente
forma:



Brecha acumulada de liquidez » = Brecha de liquidez  + Brecha acumulada de liquidez -1
Donde:

Brecha acumulada de liquidez , = Exceso o deficiencia de liquidez acumulada para la banda
n

Brecha acumulada de liquidez »-1= Exceso o deficiencia de liquidez acumulada de la banda
de tiempo inmediatamente anterior

En el caso de que el valor de la brecha acumulada resulte negativo, debera calcularse la
diferencia del valor absoluto de ésta con respecto a los activos liquidos netos. EI monto
resultante, en caso de ser positivo, se denominara “liquidez en riesgo”.

Activos liquidos netos

Los activos liquidos netos (ALN) corresponden a la sumatoria de los fondos disponibles méas
las inversiones de libre disponibilidad, siendo:

ALN = Fondos disponibles + Inversiones a valor razonable con cambios en el estado de
resultados de entidades del sector privado, sector financiero popular y solidario, del Estado
y del sector publico + Inversiones disponibles para la venta de entidades del sector privado,
sector financiero popular y solidario, del Estado y del sector publico.

Entonces:
Lig.R = (Jbrecha acumulada de liquidez n < 0| - ALN) >0
Donde:

Lig.R = liquidez en riesgo
| | = valor absoluto
n = n-ésima banda de tiempoyn=1,23... n

Limites de exposicion

Las entidades controladas que presenten una posicion de liquidez en riesgo, en cualquiera de
las bandas temporales en el escenario esperado deberan activar inmediatamente su plan de
contingencia de liquidez, el cual debera ser presentado al Consejo de Administracion con las
acciones concretas que seran puestas en practica para superar tal situacion.

Las resoluciones tomadas por el Consejo de Administracion respecto a la activacion del plan
de contingencia, asi como el resumen de las acciones concretas a aplicar, deberan ser puestas
en conocimiento de la Superintendencia en un plazo no mayor a veinte (20) dias al cierre del
mes en el que se presentd la posicion de liquidez en riesgo. La Superintendencia podra
requerir informacion adicional de ser el caso.



Las entidades que presenten una posicion de liquidez en riesgo en cualquiera de las tres
primeras bandas en el escenario esperado, serdn sometidas a un proceso de supervision in
situ o extra situ por el Organismo de Control

LIQUIDEZ ESTRUCTURAL

La metodologia de liquidez estructural permite determinar a partir de la estructura del
balance, la proporcion de los activos liquidos de disponibilidad inmediata que cubren los
pasivos exigibles de la entidad, cuyo célculo se realiza en dos niveles que serén identificados
como de primera linea y de segunda linea.

LIQUIDEZ ESTRUCTURAL DE PRIMERA LINEA

Muestra la disponibilidad de recursos mas liquidos que tiene la entidad, dentro de 90 dias,
para cubrir sus pasivos mas exigibles en ese mismo plazo, siendo el indicador el siguiente:

indice de liquidez estructural de primera linea = Activos liquidos de primera linea/Pasivos
exigibles de primera linea

Donde:
Activos liquidos de primera linea = (Fondos disponibles netos + otros fondos disponibles a
corto plazo + inversiones a valor razonable con cambios en el estado de resultados hasta 90

dias + inversiones disponibles para la venta hasta 90 dias + fondo de liquidez).

Pasivos exigibles de primera linea = (Dep0sitos a la vista + depoésitos a plazo hasta 90 dias +
obligaciones financieras hasta 90 dias + otros pasivos exigibles)

Las cuentas que conforman los activos y pasivos de primera linea, por cada grupo sefialado,
se presentan a continuacion:

Fondos disponibles netos

Corresponde a los fondos maés liquidos que posee la entidad para cubrir sus operaciones
diarias.

Cuenta Descripcion
11 Fondos Disponibles
Menos 1105 Remesas en transito / transferencias en transito

Otros fondos disponibles a corto plazo

Corresponde a otros fondos que tiene la entidad y que son de disponibilidad inmediata.



Cuenta
1201
Menos 2201
Mas 1202
Menos 2102
Menos 2202

Descripcion
Fondos interfinancieros vendidos
Fondos interfinancieros comprados
Operaciones de reporto con instituciones financieras
Operaciones de reporto
Operaciones de reporto con entidades financieras

Inversiones a valor razonable con cambios en el estado de resultados hasta 90 dias

Son las inversiones que se negocian libremente, son de disponibilidad inmediata y tienen un
vencimiento de hasta 90 dias, pudiendo ser del sector privado, sector popular y solidario, del
Estado o del sector publico.

Cuenta
130105

Mas 130110

Mas 130150

Mas 130155

Mas 130205

Mas 130210

Descripcion
Inversiones a valor razonable con cambios en el estado de resultados de
entidades del sector privado y sector financiero popular y solidario — De 1
a 30 dias sector privado
Inversiones a valor razonable con cambios en el estado de resultados de
entidades del sector privado y sector financiero popular y solidario — De 31
a 90 dias sector privado
Inversiones a valor razonable con cambios en el estado de resultados de
entidades del sector privado y sector financiero popular y solidario — De 1
a 30 dias sector financiero popular y solidario
Inversiones a valor razonable con cambios en el estado de resultados de
entidades del sector privado y sector financiero popular y solidario — De 31
a 90 dias sector financiero popular y solidario
Inversiones a valor razonable con cambios en el estado de resultados del
Estado o de entidades del sector publico — De 1 a 30 dias
Inversiones a valor razonable con cambios en el estado de resultados del
Estado o de entidades del sector publico — De 31 a 90 dias

Inversiones disponibles para la venta hasta 90 dias

Corresponde a inversiones que pueden ser susceptibles a ser negociadas o convertidas en
efectivo y tienen una maduracion de 90 dias.

Cuenta
130305

Mas 130310
Mas 130350
Mas 130355

Descripcion
Inversiones disponibles para la venta de entidades del sector privado y sector
financiero popular y solidario — De 1 a 30 dias sector privado
Inversiones disponibles para la venta de entidades del sector privado y sector
financiero popular y solidario — De 31 a 90 dias sector privado
Inversiones disponibles para la venta de entidades del sector privado y sector
financiero popular y solidario — De 1 a 30 dias sector financiero popular y
solidario
Inversiones disponibles para la venta de entidades del sector privado y sector
financiero popular y solidario — De 31 a 90 dias sector financiero popular y
solidario



Méas 130405 Inversiones disponibles para la venta del Estado o de entidades del sector
publico — De 1 a 30 dias

Méas 130410 Inversiones disponibles para la venta del Estado o de entidades del sector
publico — De 31 a 90 dias

Fondo de liquidez

Corresponden a las cuotas de participacion en el fideicomiso mercantil del “Fondo de
Liquidez de las Entidades del Sector Financiero Popular y Solidario”.

Cuenta Descripcion
190286 Fondos de liquidez

Depositos a la vista

Son los depdositos que no tienen una fecha de vencimiento, es decir, que se encuentran a libre
disposicion del depositante.

Cuenta Descripcion
2101 Depdsitos a la vista

Depositos a plazo hasta 90 dias

Corresponde a los depdsitos que tienen un plazo de vencimiento definido y que son iguales
o inferiores a 90 dias.

Cuenta Descripcion
210305 Depositos a plazo - De 1 a 30 dias
Mas 210310 Depositos a plazo - De 31 a 90 dias

Obligaciones financieras hasta 90 dias

Son los préstamos que se mantiene con otras instituciones que a la fecha de analisis tienen
un plazo de vencimiento menor o igual a 90 dias.

Cuenta Descripcion
2601 Sobregiros

Mas 260205 Obligaciones con instituciones financieras del pais y sector financiero popular
y solidario - De 1 a 30 dias con entidades financieras privadas

Méas 260210 Obligaciones con instituciones financieras del pais y sector financiero popular
y solidario - De 31 a 90 dias con entidades financieras privadas

Méas 260250 Obligaciones con instituciones financieras del pais y sector financiero popular
y solidario - De 1 a 30 dias con entidades del sector financiero popular y
solidario



Mas 260255 Obligaciones con instituciones financieras del pais y sector financiero popular
y solidario - De 31 a 90 dias con entidades del sector financiero popular y
solidario

Maés 260305 Obligaciones con entidades financieras del exterior - De 1 a 30 dias

Mas 260310 Obligaciones con entidades financieras del exterior - De 31 a 90 dias

Maés 260450 Obligaciones con entidades del grupo popular y solidario - De 1 a 30 dias

Mas 260455 Obligaciones con entidades del grupo popular y solidario - De 31 a 90 dias

Maés 260605 Obligaciones con entidades financieras publicas - De 1 a 30 dias

Mas 260610 Obligaciones con entidades financieras publicas - De 31 a 90 dias

Maés 260705 Obligaciones con organismos multilaterales — De 1 a 30 dias

Mas 260710 Obligaciones con organismos multilaterales — De 31 a 90 dias

Maéas 261005 Obligaciones con el fondo de liquidez de las entidades del sector financiero
popular y solidario — Por créditos ordinarios*

Maéas 261010 Obligaciones con el fondo de liquidez de las entidades del sector financiero
popular y solidario — Por créditos extraordinarios!

Maéas 261015 Obligaciones con el fondo de liquidez de las entidades del sector financiero
popular y solidario — Por créditos corrientes?

Maéas 261090 Obligaciones con el fondo de liquidez de las entidades del sector financiero
popular y solidario — Por otros créditos del Fondo de Liquidez?

Otros pasivos exigibles

Corresponden a otros pasivos que representan salida de recursos o representan fuentes
secundarias de fondeo de la entidad.

Cuenta Descripcion

23 Obligaciones inmediatas
Mas 27 Valores en circulacion
Mas 2903 Fondos en administracion

LIQUIDEZ ESTRUCTURAL DE SEGUNDA LINEA

Muestra la disponibilidad de recursos més liquidos que tiene la entidad, dentro de 180 dias,
para cubrir sus depositos y obligaciones financieras, siendo su indicador el siguiente:

indice de liquidez estructural de segunda linea = Activos liquidos de segunda linea / Pasivos
exigibles de segunda linea.

Donde:

Activos liquidos de segunda linea = (Fondos disponibles netos + otros fondos disponibles a
corto plazo + inversiones a valor razonable con cambios en el estado de resultados hasta 180
dias + inversiones disponibles para la venta hasta 180 dias + inversiones mantenidas hasta su
vencimiento hasta 180 dias + Fondo de liquidez)

! para cooperativas de ahorro y crédito del segmento 1, cajas centrales y asociaciones mutualistas de ahorro y
crédito para la vivienda



Pasivos exigibles de segunda linea = (Depdsitos a la vista + Depositos a plazo + Obligaciones
financieras hasta 360 dias + Otros pasivos exigibles)

Las cuentas que conforman los activos y pasivos de primera linea, por cada grupo sefialado,
se presentan a continuacion:

Fondos disponibles netos

Corresponde a los fondos maés liquidos que posee la entidad para cubrir sus operaciones

diarias.

Menos

Cuenta
11
1105

Descripcion
Fondos Disponibles
Remesas en transito / transferencias en transito

Otros fondos disponibles a corto plazo

Corresponde a otros fondos que tiene la entidad y que son de disponibilidad inmediata.

Menos
Mas

Menos
Menos

Cuenta
1201
2201
1202
2102
2202

Descripcion
Fondos interfinancieros vendidos
Fondos interfinancieros comprados
Operaciones de reporto con instituciones financieras
Operaciones de reporto
Operaciones de reporto con entidades financieras

Inversiones a valor razonable con cambios en el estado de resultados hasta 180 dias

Son las inversiones que se negocian libremente y son de disponibilidad inmediata.

Mas

Mas

Mas

Mas

Cuenta
130105

130110

130115

130150

130155

Descripcion
Inversiones a valor razonable con cambios en el estado de resultados de
entidades del sector privado y sector financiero popular y solidario — De 1
a 30 dias sector privado
Inversiones a valor razonable con cambios en el estado de resultados de
entidades del sector privado y sector financiero popular y solidario — De 31
a 90 dias sector privado
Inversiones a valor razonable con cambios en el estado de resultados de
entidades del sector privado y sector financiero popular y solidario — De 91
a 180 dias sector privado
Inversiones a valor razonable con cambios en el estado de resultados de
entidades del sector privado y sector financiero popular y solidario — De 1
a 30 dias sector financiero popular y solidario
Inversiones a valor razonable con cambios en el estado de resultados de
entidades del sector privado y sector financiero popular y solidario — De 31
a 90 dias sector financiero popular y solidario



Mas

Mas

Mas

Mas

130160

130205

130210

130215

Inversiones a valor razonable con cambios en el estado de resultados de
entidades del sector privado y sector financiero popular y solidario — De 91
a 180 dias sector financiero popular y solidario

Inversiones a valor razonable con cambios en el estado de resultados del
Estado o de entidades del sector publico — De 1 a 30 dias

Inversiones a valor razonable con cambios en el estado de resultados del
Estado o de entidades del sector publico — De 31 a 90 dias

Inversiones a valor razonable con cambios en el estado de resultados del
Estado o de entidades del sector publico — De 91 a 180 dias

Inversiones disponibles para la venta hasta 180 dias

Corresponde a inversiones que pueden ser susceptibles a ser negociadas o convertidas en
efectivo y tienen una maduracion hasta 180 dias.

Mas

Mas

Mas

Mas

Mas

Mas

Mas

Mas

Cuenta
130305

130310

130315

130350

130355

130360

130405

130410

130415

Descripcion
Inversiones disponibles para la venta de entidades del sector privado y sector
financiero popular y solidario — De 1 a 30 dias sector privado
Inversiones disponibles para la venta de entidades del sector privado y sector
financiero popular y solidario — De 31 a 90 dias sector privado
Inversiones disponibles para la venta de entidades del sector privado y sector
financiero popular y solidario — De 91 a 180 dias sector privado
Inversiones disponibles para la venta de entidades del sector privado y sector
financiero popular y solidario — De 1 a 30 dias sector financiero popular y
solidario
Inversiones disponibles para la venta de entidades del sector privado y sector
financiero popular y solidario — De 31 a 90 dias sector financiero popular y
solidario
Inversiones disponibles para la venta de entidades del sector privado y sector
financiero popular y solidario — De 91 a 180 dias sector financiero popular y
solidario
Inversiones disponibles para la venta del Estado o de entidades del sector
publico — De 1 a 30 dias
Inversiones disponibles para la venta del Estado o de entidades del sector
publico — De 31 a 90 dias
Inversiones disponibles para la venta del Estado o de entidades del sector
publico — De 91 a 180 dias

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento hasta 180 dias

Instrumentos de inversion, con maduracion hasta 180 dias, cuya intencion es de mantenerlos
hasta la fecha de su vencimiento.



Cuenta
130505

Mas 130510

Mas 130515

Mas 130550

Mas 130555

Mas 130560

Mas 130605

Mas 130610

Mas 130615

Descripcion
Mantenidas hasta su vencimiento de entidades del sector privado y sector
financiero popular y solidario - De 1 a 30 dias sector privado
Mantenidas hasta su vencimiento de entidades del sector privado y sector
financiero popular y solidario - De 31 a 90 dias sector privado
Mantenidas hasta su vencimiento de entidades del sector privado y sector
financiero popular y solidario - De 91 a 180 dias sector privado
Mantenidas hasta su vencimiento de entidades del sector privado y sector
financiero popular y solidario - De 1 a 30 dias sector financiero popular y
solidario
Mantenidas hasta su vencimiento de entidades del sector privado y sector
financiero popular y solidario - De 31 a 90 dias sector financiero popular y
solidario
Mantenidas hasta su vencimiento de entidades del sector privado y sector
financiero popular y solidario - De 91 a 180 dias sector financiero popular y
solidario
Mantenidas hasta su vencimiento del Estado o de entidades del sector publico
- De 1 a 30 dias
Mantenidas hasta su vencimiento del Estado o de entidades del sector publico
- De 31 a 90 dias
Mantenidas hasta su vencimiento del Estado o de entidades del sector publico
- De 91 a 180 dias

Fondo de liquidez

Corresponden
liquidez”

Cuenta

a las cuotas de participacion en el fideicomiso mercantil del “Fondo de

Descripcion

190286 Fondos de liquidez

Depositos a la

Vista

Son los depositos que no tienen una fecha de vencimiento, es decir, que estan a libre
disposicion del depositante.

Cuenta
2101

Descripcion
Depdsitos a la Vista

Depositos a Plazo

Corresponde a

Cuenta
2103

la totalidad de los depositos que tienen un plazo de vencimiento definido.

Descripcién
Depdsitos a Plazo



Obligaciones financieras

Son los préstamos que se mantiene con otras instituciones que a la fecha de analisis tienen
un plazo de vencimiento menor o igual a 180 dias.

Mas
Mas
Mas
Mas

Mas
Maés
Mas
Maés

Mas
Mas
Mas
Mas
Mas
Mas
Mas
Mas
Mas
Mas
Mas
Mas
Mas
Mas
Mas
Mas

Cuenta Descripcién

2601
260205

260210

260215

260220

260250

260255

260260

260265

260305
260310
260315
260320
260450
260455
260460
260465
260605
260610
260615
260620
260705
260710
260715
260720

Sobregiros

Obligaciones con instituciones financieras del pais y sector financiero popular
y solidario - De 1 a 30 dias con entidades financieras privadas

Obligaciones con instituciones financieras del pais y sector financiero popular
y solidario - De 31 a 90 dias con entidades financieras privadas

Obligaciones con instituciones financieras del pais y sector financiero popular
y solidario - De 91 a 180 dias con entidades financieras privadas
Obligaciones con instituciones financieras del pais y sector financiero popular
y solidario - De 181 a 360 dias con entidades financieras privadas
Obligaciones con instituciones financieras del pais y sector financiero popular
y solidario - De 1 a 30 dias con entidades del sector financiero popular y
solidario

Obligaciones con instituciones financieras del pais y sector financiero popular
y solidario - De 31 a 90 dias con entidades del sector financiero popular y
solidario

Obligaciones con instituciones financieras del pais y sector financiero popular
y solidario - De 91 a 180 dias con entidades del sector financiero popular y
solidario

Obligaciones con instituciones financieras del pais y sector financiero popular
y solidario - De 181 a 360 dias con entidades del sector financiero popular y
solidario

Obligaciones con entidades financieras del exterior - De 1 a 30 dias
Obligaciones con entidades financieras del exterior - De 31 a 90 dias
Obligaciones con entidades financieras del exterior - De 91 a 180 dias
Obligaciones con entidades financieras del exterior - De 181 a 360 dias
Obligaciones con entidades del grupo popular y solidario - De 1 a 30 dias
Obligaciones con entidades del grupo popular y solidario - De 31 a 90 dias
Obligaciones con entidades del grupo popular y solidario - De 91 a 180 dias
Obligaciones con entidades del grupo popular y solidario - De 181 a 360 dias
Obligaciones con entidades financieras publicas - De 1 a 30 dias
Obligaciones con entidades financieras publicas - De 31 a 90 dias
Obligaciones con entidades financieras publicas - De 91 a 180 dias
Obligaciones con entidades financieras publicas - De 181 a 360 dias
Obligaciones con organismos multilaterales — De 1 a 30 dias

Obligaciones con organismos multilaterales — De 31 a 90 dias

Obligaciones con organismos multilaterales — De 91 a 180 dias

Obligaciones con organismos multilaterales — De 181 a 360 dias



Mas 261005 Obligaciones con el fondo de liquidez de las entidades del sector financiero
popular y solidario — Por créditos ordinarios?

Mas 261010 Obligaciones con el fondo de liquidez de las entidades del sector financiero
popular y solidario — Por créditos extraordinarios?

Mas 261015 Obligaciones con el fondo de liquidez de las entidades del sector financiero
popular y solidario — Por créditos corrientes?

Mas 261090 Obligaciones con el fondo de liquidez de las entidades del sector financiero
popular y solidario — Por otros créditos del Fondo de Liquidez?

Otros pasivos exigibles

Corresponden a otros pasivos que representan salida de recursos o representan fuentes
secundarias de fondeo de la entidad.

Cuenta Descripcion

23 Obligaciones inmediatas
Méas 27 Valores en circulacién
Més 2105 Depositos restringidos
Méas 2903 Fondos en administracion

VOLATILIDAD DE LAS FUENTES DE FONDEO

El célculo de la volatilidad se lo realiza a partir de los saldos diarios de las principales fuentes
de fondeo, que corresponden a las siguientes cuentas:

Cuenta Descripcion

2101  Depositos a la vista (2101 - 210135)
210135 Depésitos de ahorro

2103  Depositos a plazo

2104  Depositos en garantia

2105  Depositos restringidos

Las entidades utilizaran la metodologia VaR que se describe en la presente Nota Técnica, 0
podran usar otras metodologias que deberan encontrarse estadisticamente sustentadas. Para
las entidades que utilicen otras metodologias diferentes a la VVaR, deberdn comunicar a la
Superintendencia mediante oficio adjuntando el documento metodoldgico correspondiente,
previo a su aplicacién. La Superintendencia podra realizar observaciones en conformidad al
andlisis realizado.

e Metodologia VaR

El Valor en Riesgo mide la pérdida que podria sufrir una entidad en condiciones normales de
mercado en un intervalo de tiempo y con un cierto nivel de probabilidad o de confianza.

2 para cooperativas de ahorro y crédito del segmento 1, cajas centrales y asociaciones mutualistas de ahorro y
crédito para la vivienda



Célculo de volatilidad

Para cada fuente de fondeo y para los ultimos 60 dias (incluido el dia de calculo), se calculan
las respectivas tasas continuas de variacion con un horizonte de 30 dias. Para esto se debera
disponer de una base de datos conteniendo los saldos diarios de cada fuente de fondeo en los
ultimos 90 dias (sin considerar feriados nacionales ni fines de semana), siendo el dia 90 el
dia de calculo. Asi, en el dia t, la volatilidad se calcula siguiendo los pasos siguientes:

e Calculo de las tasas de variacion

Para cada una de las fuentes de fondeo, se calcula la tasa continua de variacién en 30 dias
mediante la siguiente formula:

A%—so
sE = ln( ! )
B30
H
sH = ln( L )
‘ H;_ 3o

t=31, 32,..., 90 son los dias

s, sE,...,sH son las tasas continuas de variacion de las fuentes de fondeo en el dia t

A, B;, ..., H, son los saldos de las fuente de fondeo en el dia t

Si los saldos son cero; es decir, Ar=0 y A«x=0, se asignara el valor de cero (0) a la tasa
continua de variacion, dado que no existe variacion en este caso.

En otros casos; se aplicara el In(2), es decir:

1. Si Ar=0y A:30>0 la tasa de variacidn continua es igual a :

A = ln( Ar )z _In(2)

At—30



2. Si A0y A:wx=0 la tasa de variacion continua es igual a :

A = ln( Ar ): In(2)

At—30

e Calculo de la desviacion estandar

A continuacién se calcula la volatilidad como la desviacion estandar de cada serie de
variaciones de las fuentes de fondeo, utilizando las siguientes férmulas:

o, = desviacion estandar (s&, 55, ..., s&)

op = desviacién estandar (s5,,s5,, ..., s5))

oy = desviacion estandar (si,s%, ..., s&)
Donde:

04,0g,...,0y S0N las volatilidades de las fuente de fondeo
s, sE,...,sH son las tasas continuas de variacion de las fuentes de fondeo en el dia t

Este procedimiento arroja tantas volatilidades como fuentes de fondeo existan.
Célculo del valor en riesgo

e Calculo del VaR por cada fuente de fondeo

Se calcula el VaR para cada fuente de fondeo, multiplicando la volatilidad por el saldo de la
cuenta respectiva en el dia de célculo.

VaRA = O-A'A9O

VaRB = O-B'B90

VaRH = O-H'H90
Donde:
VaR, ,VaRg, ...,VaRy son los valores en riesgo

04, 0g,..., 0y SON las volatilidades de las fuente de fondeo



Agg, Byg,..., Hoy SON los saldos de las cuentas en el dia de calculo

El calculo del VaR supone que las tasas de variacion estan distribuidas normalmente y
centradas en cero.

e Matriz de correlaciones

Se procede a la elaboracion de la matriz de correlaciones, las series de valores de las
variaciones de las fuentes de fondeo pueden estar correlacionadas. Considerar las
correlaciones permite disminuir el riesgo, considerando el efecto de diversificacion.

s$ SH Sih

S5 S5 St

Sdo S50 S0

La matriz de correlaciones tendra la forma:

1 - pan

<
I

Pua 1
En la cual p representa el coeficiente de correlacion entre cada par de series de datos.

e Caélculo del VaR general

El VaR general del conjunto de todas las fuentes de fondeo se calcula en base a los VaR de
cada una ellas y considerando la matriz de correlaciones.

Para ello construimos el vector (horizontal) de valores en riesgo calculados:
VaR =VaR, VaRg VaRy

Y el valor en riesgo global esta dado por:

VaR = VVaR * M = VaRT

En donde el superindice T indica el operador “transpuesto” que convierte al vector horizontal
en vector vertical y el simbolo M indica multiplicacion matricial.

e Calculo de la volatilidad general

La volatilidad general es la relacion entre el valor general en riesgo (VaR general) y el total
de las fuentes de fondeo en el dia de calculo:

_ VaR
Agg + Bgg + Hygg

o



CONCENTRACION DE LOS DEPOSITANTES
Indicador del 50% de los 100 mayores depositantes

El célculo del indicador del 50% del saldo de los 100 mayores depositantes con plazos hasta
de 90 dias, se obtiene de la siguiente forma:

e Se determina los 100 mayores depositantes (socios/clientes), en funcion al saldo
mensual de todas las obligaciones contabilizadas en la cuenta 21 “Obligaciones con
el publico” de la entidad y en funcidn a la informacion reportada al organismo de
control

e De los 100 mayores depositantes, se calcula el saldo total de las operaciones con
saldos a vencerse en los proximos 90 dias, asi como de los depdsitos a la vista.

e Se calcula el 50% del saldo del valor obtenido en el célculo del punto anterior.

El saldo del 50% de los 100 mayores depositantes hasta 90 dias a ser reportado en liquidez
estructural correspondera al calculado del mes inmediato anterior. En caso de que una semana
contenga datos de dos meses distintos, se mantendra el mismo dato durante la semana
completa y se actualizara en la reporte de la siguiente semana.

Indicador de cobertura

Evalua si la entidad dispone de los activos liquidos suficientes para cubrir una eventual salida
de los mayores depositantes, los activos liquidos deberan cubrir al menos el saldo del 50%
de los 100 mayores depositantes con plazos hasta de noventa 90 dias, por lo que el indicador
de cobertura debera ser superior al 100%, conforme se muestra a continuacion.

Cobertura = Activos liquidos de segunda linea / (50% del saldo de los 100 mayores
depositantes con plazos hasta de noventa 90 dias).

El organismo de control podra excepcionar del cumplimiento de este limite, a aquellas
entidades que presenten sus propias metodologias de cobertura, las mismas que deben ser
aprobadas por la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria.

INDICADOR MINIMO DE LIQUIDEZ
Muestra la cantidad de activos liquidos de segunda linea que debera mantener la entidad para
cubrir una potencial salida de depdsitos, dada por la volatilidad de los pasivos o por el retiro

de sus mayores depositantes, para lo cual la debera aplicar el siguiente indicador:

Indicador minimo de liquidez = Activos liquidos requeridos de segunda linea / Pasivos de
segunda linea



Donde:

Activos liquidos requeridos de segunda linea = mayor requerimiento entre: pasivos de
segunda linea por volatilidad de segunda linea; y, 50% del saldo de los 100 mayores
depositantes con plazos hasta de noventa 90 dias.

REQUERIMIENTO DE LIQUIDEZ ESTRUCTURAL

Las cooperativas de ahorro y crédito de los segmentos 1, 2 y 3, asociaciones mutualistas de
ahorro para la vivienda y las cajas centrales, deberan cumplir con los siguientes limites:

e Elindice de liquidez estructural de primera linea debera ser siempre mayor a dos (2)
veces la volatilidad de las principales fuentes de fondeo de la entidad.

e El indice de liquidez estructural de segunda linea debera ser siempre mayor a dos
punto cinco (2.5) veces la volatilidad de las principales fuentes de fondeo de la
entidad.

En caso de existir incumplimiento en el promedio semanal de los pardmetros sefialados, en
dos (2) semanas consecutivas 0 en cuatro (4) semanas no continuas en un periodo de noventa
(90) dias, las entidades deberan activar inmediatamente su plan de contingencia de liquidez,
el cual debera ser presentado al Consejo de Administracion con las medidas concretas que
seran puestas en practica para superar tal situacion.

Las cooperativas de ahorro y crédito de los segmentos 4 y 5, no podran mantener un indice
de liquidez estructural de primera linea inferior al 6% y un indice de liquidez estructural de
segunda linea menor al 8%, en caso de existir incumplimiento de estos limites las entidades
deberan activar inmediatamente su plan de contingencia de liquidez, el cual debera ser
presentado al Consejo de Administracién con las medidas concretas que seran puestas en
practica para superar tal situacion.

Las resoluciones tomadas por el Consejo de Administracion asi como el plan de contingencia
con las acciones concretas, deberén ser puestas en conocimiento del organismo de control.

INDICACIONES GENERALES

Las cooperativas de ahorro y crédito de los segmentos 1, 2 y 3, asociaciones mutualistas de
ahorro para la vivienda y las cajas centrales deberan realizar mensualmente el andlisis de
brechas de liquidez, para lo cual deberan elaborar los respectivos reportes para los tres
escenarios, en un plazo no mayor de quince (15) dias al cierre de mes.

El reporte de liquidez estructural debera elaborarse semanalmente, en un plazo no mayor a
tres (3) dia habiles concluida la semana, el mismo que contendra los valores diarios de los
cinco dias laborales de la semana, en caso de feriados la informacién de aquel dia debera
reflejarse sin datos. Esta disposicion aplica también para las cooperativas de los segmentos
4y5,



Los reportes podran ser requeridos por la Superintendencia en cualquier momento.

En caso de presentarse el incumplimiento al que se refiere el articulo 371 de la Norma, las
entidades no podran incrementar los saldos de la cartera de crédito con recursos propios, ni
efectuar otras operaciones que afecten dicha relacion; y, el producto de sus recuperaciones
se destinara a restituir el incumplimiento presentado.

Las entidades deberan remitir a la Superintendencia las estructuras de informacién
requeridas, en los plazos que se establezca para el efecto.

ANEXOS:

Anexo 1 — Reportes brechas de liquidez
Anexo 2 — Reporte liquidez estructural



