Financiamiento en Mercado de
Valores: una alternativa para las

OEPS
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MERCADO DE VALORES

Aclaracion

» Conceptos bdsicos del mercado de valores

= Enfocado hacia organizaciones de la EPS

» No se revisard a detalle el andlisis financiero de cada emision
» No se revisard los valores que puede emitir el sector publico
= No se revisard a profundidad la figura del inversionista

= No se analizardn fondos de inversion ni inversionistas institucionales



MERCADO DE VALORES

Mitos

= Voy a perder el control sobre el capital social de mi empresa
= Solo sirve para las empresas grandes

» FEs caro financiarse a tfravés del mercado de valores

» [Es muy complicado hacerlo



MERCADO DE VALORES

Caracteristicas
» Partfe del mercado financiero
= QOrganizado

= Regulado: Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera

» Confrolado: Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, y
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria

» Ofros: SRI, UAFE
= Transparente
» Desintermediacion financiera

» Técnico: bolsas de valores, casas de valores, depodsitos centralizados
de valores, calificadoras de riesgo, entre otros

» Canaliza el ahorro hacia la inversion productiva



MERCADO DE VALORES
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MERCADO DE VALORES

Qué se negocia:

» En Ecuador los productos que pueden emitir las OEPS, se clasifican
en 3 grupos:.

= Renta fija
= Deuda que la OEPS debe pagar al inversionista
» Afectan al pasivo de la organizacion

= |as condiciones son pactadas con anterioridad (plazo, rendimiento y
garantias)

= | os pagos se hacen de forma periddica
= Trimestral, semestral o anual

= |nterés o capital o interés

= FE| rendimiento se paga, sin importar el desempeno de la compania



MERCADO DE VALORES

Qué se negocia:
= Renta variable
= Se registran en el patrimonio de la organizacion

= FE| inversionista se convierte en accionista de la compania (parficipa en
las ganancias y en las pérdidas)

= Si la empresa obtiene ganancias, el accionista (inversionista) recibird un
dividendo, caso contrario, no.

» Mixtos

= Fs una mezcla de los dos anteriores



MERCADO DE VALORES

Ejemplos de qué se negocia
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Facturas

Comerciales
Negociables
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MERCADO DE VALORES

Ejemplos de qué se negocia

= Obligaciones y Papel comercial
» Obligaciones: Titulos de renta fija de largo plazo (mds de un ano)
= Papel comercial: Titulos de renta fija de corto plazo (menos de un ano)
= OEPS puede emitir hasta 80% de activos libres de gravamen

» F| conjunto de los valores en circulacion no podrd ser superior al
doscientos por ciento (200%) de su patrimonio
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MERCADO DE VALORES

Ejemplos de qué se negocia

= Facturas comerciales negociables
= Titulos de renta fija de corto plazo (menos de un ano)
» Se registran en el activo de la compania

= Emisor, aceptante, inversionista
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MERCADO DE VALORES

Ejemplos de qué se negocia
= Acciones

» Titulos de renta variable. Se adquiere parte del capital social de la

compania
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MERCADO DE VALORES

Coémo se pueden financiar las OEPS

Buscan Financiamiento Buscan Rentabilidad
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MERCADO DE VALORES

Emision de valores

»  Asesoria legal especializada que trabaja de la mano con asesor legal inferno
(opcional)

= Contactar a una casa de valores
= Estructuracion financiera
= Venta de valores
= Participacion de:
» Calificadora de riesgos
® Representante de obligacionistas
= Bolsas de Valores
» Depodsito Centralizado de Valores

» Avutorizacion de Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, vy
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria



MERCADO DE VALORES

Ventajas del mercado de valores
» Profesionalizacion de la OEPS (trabajadores y directivos)

= Mejora la imagen de la organizacion (fransparencia de la
informacion)

» Tecnifica la planificacion financiera de la organizacion

» Diversificacion de fuentes de financiamiento: desmarcarse de los
lbbancos

= |beracidon de garantias (principalmente reales)



MERCADO DE VALORES

Ventajas con el sistema bancario

» Al tener otra fuente de financiamiento, mejora la capacidad de
negociacion con los bancos,

= Emisor decide términos y condiciones del financiamiento

» E| mercado de valores ofrece mejores tasas y plazos que el
sistema bancario

» E| mercado de valores, por regla general, usa garantia general y
no garantias especificas



MERCADO DE VALORES

Inversionistas

» Personas naturales o juridicas con exceso de recursos, que
buscan una rentabilidad, y deciden acudir al mercado de
valores

= Ofros aspectos que buscan los inversionistas es seguridad,
diversificacion
= Compran fitulos de renta fija o variable emitidos por las empresas

» En titulos de renta fija de largo plazo, pueden ganar 8,5% anual



Estadisticas

MERCADO DE VALORES

VALOR EFECTIVO {millones USD)
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MERCADO DE VALORES

Estadisticas

EMISIONES TITULOS VALORES 2015
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MERCADO DE VALORES

Estadisticas

EMISIONES DEVALORES 2017-2019
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MERCADO DE VALORES

Estadisticas

EMISIONES 2017 2018 2019
OBLIGACIONES 26 30 23
PAPEL COMERCIAL 13 24 15
FACTURAS COMERCIALES NEG. 7 16 13
TITULARIZACIONES 2 10 11
ACC 3 1 0
OCAS 0 1 0
CERTIFICADOS DE APORT. 1 0 1
GENERICOS 1 0 4
BONOS DEL ESTADO 0 1 2
BONOS VERDES 0 0 1
FONDO COLECTIVO 0 0 2
TOTAL 53 83 72

FUENTE: BVQ




MERCADO DE VALORES

Estadisticas
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MERCADO DE VALORES

Estadisticas

Emisores por Sector Econéomico
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MERCADO DE VALORES

OBLIGACIONES VS. TASA ACTIVA (BANCOS)
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MERCADO DE VALORES Y oAt
COVID

Oportunidades

El acceso a financiamiento a fravés del mercado de valores permitird:
» Sustituir deuda presente
= Mejorar condiciones (plazo e interés) de deuda futura
= Diversificar fuentes de financiamiento
= Mejorar posicion frente a bancos
= Obtener financiamiento para:
» Fortalecer lineas de negocio actuales
» |mplementar nuevas lineas de negocio

= Permitir el ingreso de nuevos propietarios capitalistas



MERCADO DE VALORES

Datos importantes

» En el 2019, varios instituciones del sistema financiero popular y
solidario empezaron a participar en el mercado de valores
ecuatoriano: Jardin Azuayo, JEP, Cacpeco, entre ofras.

» Todavia no hay organizaciones no financieras de la economia
popular y solidaria que participen en el mercado de valores
ecuatoriano

» En 2020, se ha colocado el 75% de las obligaciones de corto plazo
emitidas.

» En 2020, se ha colocado el 50% de las obligaciones de largo plazo
emitidas.

FUENTE: BVQ



MERCADO DE VALORES

Datos importantes

» [as instituciones de la economia popular y solidaria pueden
participar en el mercado bursdtil y/o en el mercado REB

» FE| mercado REB fiene menos requisitos para financiarse en el
mercado de valores, tales como: no es necesario escritura publica,
calificacidon de riesgo, menores costos (CPMV y bolsas de valores),
entre ofros.

= Aplica para cooperativas no financieras segmento / nivel 2

» | 0s pardmetros minimos que deberia cumplir una OEPS para poder
acceder al mercado de valores son:

» Ventas anuales de al menos 4.000.000
» Contar con auditoria externa

= Patrimonio de al menos 2.000.0000



MERCADO DE VALORES

Datos importantes

» Costos fijos en cualqguier proceso de emision:
» Casa de Valores (estructuracion y colocacion)
= Calificacion de riesgo*

» Depodsito Cenfralizado de Valores
= Asesoria legal especializada*

» Gastos varios

» Mientras mds alto sea el valor emitido de deuda, menor serd el
impacto de los costos fijos

» F| proceso de emision de valores pueden durar 3 meses
aproximadamente



NUESTROS SERVICIOS

= Asesoria en estructuracion legal de valores para su negociacion en
el mercado de valores

= Obligaciones, papel comercial, facturas comerciales
negociables

= Representante de obligacionistas

» Cincuenta millones de dodlares (US$ 75.000.000)
= Asesoria a inversionistas institucionales para:

» Andlisis de legal de valores a adquirir

» Recuperacion de valores en “default”

» Elaboracion y revision de manuales de inversion



Gracias

Diego Pena G.
Mail: dpena@cmp-abogados.com
Celular: 0984 053 103
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