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Una aproximacion desde el analisis de conglomerados
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Resumen

La importancia en términos de regulacion y control, de estimar el impacto en la cartera
de crédito del Sector Financiero Popular y Solidario, ocasionado por un shock adverso,
tal como el derivado de la pandemia de COVID-19, motivé el interés de evaluar la
vulnerabilidad de la cartera de créditos, entendida como la exposicion a un posible
deterioro de la cartera por las condiciones socioecondmicas locales preexistentes y la
concentracion en uno o varios sectores comprometidos. Para ello, utilizando como
variables independientes a la actividad econémica a la que se dedican los sujetos de
credito y las condiciones socioecondmicas de la regidn geografica en la que se
desarrollan dichas actividades, se cred un indicador proxy de vulnerabilidad de la cartera
en base a un andlisis de conglomerados. Como resultado del ejercicio se obtiene la
conformacion de cuatro grupos de vulnerabilidad por cada grupo o componente de
variables, y que al seleccionar, con criterio experto, los dos primeros grupos de mayor
vulnerabilidad de cada componente, se estima un nivel de exposicion a un posible
deterioro del 9.1% del saldo total de la cartera de crédito. Se observa una limitacion en la
disponibilidad de datos a nivel de desagregacion cantonal para las variables de las
condiciones econdmicas, lo que no implica sin embargo que el nivel de vulnerabilidad
calculado pueda tener limitaciones en cuanto al objetivo de establecer un indicador proxy
de alerta temprana. Esta limitacion se reflejaria en un mayor porcentaje de la cartera de
creditos agrupada en niveles altos de vulnerabilidad para la actividad econdmica, en
relacion al porcentaje determinado para las condiciones socioecondémicas.
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1. Introduccion

La pandemia por el COVID-19 ha generado varios efectos adversos en la economia
ecuatoriana desde el inicio de la cuarentena, el 16 de marzo de 2020. En este periodo se
ha estimado una reduccion del 8.9% en el producto interno bruto (PIB) del afio 2020 y
una recuperacion estimada del PIB Real del 3.1% para el afio 20212. Sin embargo, en el
afio 2019, el PIB practicamente no crecio.

Adrian y Natalucci (2020), reportaron que la crisis econémica desencadenada por la
pandemia estaba sacando a relucir y agudizando vulnerabilidades que se acumularon
previamente en los mercados de crédito. Al respecto, Fisher y Rachel (2016) sefialan que
el impacto de un shock variard de acuerdo con las vulnerabilidades que se han ido
acumulando, pudiendo inclusive pasar desapercibido en el contexto de un sistema
resilente y que, a diferencia de los shocks, las vulnerabilidades se pueden evaluar y
monitorear. Sin embargo, el Fondo Monetario Internacional (2020) aclaré que llevara
tiempo que el impacto econdmico del COVID-19 se evidencie completamente en los
balances de las instituciones financieras y empresas.

En este contexto, el presente estudio se centra, en primera instancia, en identificar
variables externas que inciden en la capacidad de pago de los agentes, y por ende en la
vulnerabilidad de la cartera de crédito del Sector Financiero Popular y Solidario (SFPS),
a través del deterioro de la capacidad de pago (riesgo de crédito), contribuyendo a la
inestabilidad del sector e incidiendo negativamente en su desempefio.

Mileris (2015) indica que en la literatura hay una importante distincion entre las variables
que pueden afectar al riesgo de crédito, dividiéndolas en variables de riesgo sistematico
y no sistematico. El autor sefiala que las variables de riesgo no sistematico son variables
especificas de los sujetos de crédito, mientras que las variables de riesgo sistematico
afectan a todos los agentes econdmicos, en mayor o menor medida.

En tal sentido, la variable de riesgo no sistematico que se considera en el presente estudio
es la actividad econdmica de los sujetos de crédito, ya que frente al deterioro del
desempefio de los sectores econémicos en los cuales se desenvuelven, los sujetos de
crédito verdn comprometida la capacidad de pago de sus obligaciones. En este contexto
y en términos agregados, las entidades financieras, y por tanto el SFPS, exhibiran una
mayor exposicion a un posible deterioro de la cartera, si las operaciones crediticias
presentan una alta concentracion en uno o varios sectores comprometidos. El presente
estudio propone el nivel de ventas por actividad econdmica como variable para recoger
los cambios en la actividad econdmica, dada la disponibilidad mensual de los datos.

Con relacion a las variables de riesgo sistematico, un grupo de variables a considerar son
las condiciones socioecondmicas de la regién en la operan los sujetos de crédito, ya que
cambios en estas variables afectan a todos los sujetos de crédito, si bien en diferente
medida. Las variables relacionadas a las condiciones socioecondémicas locales
consideradas en el presente estudio son el desempleo, la pobreza y la variacion del valor
agregado bruto, variables representativas de la condicion socio econdémica. Cabe indicar
que estas variables mantienen un rezago de informacién al nivel de desagregacion
territorial seleccionado: el cantén.

En segunda instancia, el presente estudio se centra enagrupar a las operaciones crediticias

2 Banco Central del Ecuador. Informacién estadistica mensual No. 2025 — Noviembre 2020



en diferentes categorias o grupos de vulnerabilidad tomando como criterio la similitud
en cuanto al desempefio de la actividad econémica de los sujetos de crédito o el nivel de
las condiciones socioecondmicas de una region geografica receptora del crédito, lo que
permite, en términos agregados, categorizar la cartera de crédito. La agrupacion se lleva
a cabo mediante la creacion de un indicador proxy de vulnerabilidad enbase a un anélisis
de conglomerados, técnica que permite agrupar casos o variables en funcion de su
similitud.

Los resultados permiten identificar cuatro grupos de vulnerabilidad por cada grupo o
componente de variables, y al seleccionar, por criterio experto, los dos grupos de mayor
vulnerabilidad de cada componente, la vulnerabilidad para el total del saldo de la cartera
de crédito, se determina en un nivel de exposicion a un posible deterioro del 9.1% del
total del saldo de la cartera de crédito. Igualmente, se observa una limitacion en la
disponibilidad de datos en periodos recientes a un nivel de desagregacion territorial
cantonal para las variables de las condiciones econdmicas, y que si bien no significa que
las variables no hayan acumulado vulnerabilidad, los resultados podrian ser mas adversos
debido al impacto del shock por el COVID-19. Esta limitacion se reflejaria en un mayor
porcentaje de la cartera de créditos con niveles altos de vulnerabilidad para la actividad
econdmica, en relacién al porcentaje determinado para las condiciones socioecondmicas.

El resto del documento se organiza de la siguiente manera, en la segunda seccion se revisa
la literatura relevante a las variables y la metodologia desarrollada para la creacion de un
indicador de vulnerabilidad. Posteriormente, en la tercera seccion, se realiza un anlisis
descriptivo de las variables, para continuar, en la cuarta seccién con los resultados de la
aplicacion de la metodologia, y finalmente, las conclusiones.

2. Evaluacion de la vulnerabilidad

El desarrollo metodoldgico se encuentra organizado en tres secciones: inicia con una
breve discusion de la literatura relacionada con el riesgo sistematico y no sistematico en
el contexto de la medicién del riesgo de crédito; continGa con el desarrollo de la
metodologia propuesta, y finalmente concluye con la identificacion de la informacion
requerida para la aplicacion de la metodologia propuesta.

2.1 Variables

Mileris (2015) indica que en la literatura hay una importante distincion entre las variables
que pueden incidir en el riesgo de crédito, dividiéndolas en variables de riesgo sistematico
y no sistematico. El autor sefiala que las variables de riesgo no sistematico son especificas
de los sujetos de crédito, tales como su actividad econdmica o su solvencia financiera
(liquidez). Por otro lado, indica que las variables de riesgo sistematico, como las
macroeconomicas, por ejemplo, el producto interno bruto, son variables que afectan a
todos los agentes econdmicos, ya sea en mayor o menor medida. La clasificacion en
variables de riesgo sistematico o no sistematico esfactible para otros riesgos, por ejemplo
el riesgo de liquidez2.

En tal sentido, una de las variables de riesgo no sistematico a considerar es la actividad
economica de los sujetos de crédito del SFPS, ya que cambios en un sector econémico en
particular afectaran el comportamiento de los sujetos cuyos ingresos dependan del
desempefio de dicho sector en especifico. Frente al deterioro de la actividad en tales

8 Una aplicacion al riesgo de liquidez se puede revisaren Waemustafa y Sukri (2016).



sectores economicos, los sujetos de crédito veran comprometida la capacidad de pago de
sus obligaciones. En este contexto, en términos agregados, si las operaciones crediticias
presentan una alta concentracion en uno o varios sectores comprometidos, las entidades
financieras, y por tanto el SFPS, tendran una mayor exposicion a un posible deterioro de
la cartera. Asi, la concentracién sectorial refleja una mayor exposicion de las entidades a
incurrir en pérdidas como resultado de la desaceleracion en un sector en especifico de la
economia (Parrado, Gémez & Partal, 2018). Por su asequibilidad, disponibilidad mensual
y desagregacion a nivel 6 digitos en la clasificacion internacional CIlIU%, el presente
estudio propone al nivel de ventas® por actividad econdmica como variable para recoger
los cambios en la actividad econdmica.

Con relacion a las variables de riesgo sistematico, un conjunto de las variables a
considerar son las condiciones socioeconémicas de la region enla que operan los sujetos
de crédito ya que cambios en estas variables afectan a todos los sujetos de crédito, si bien
en diferente medida. Amate y Guarnido (2011) determinan, a través de un modelo de
datos de panel para un periodo de 16 afios, sobre una muestra de 171 paises, que el PIB
per capita diferido un periodo es un indicador significativo del desarrollo econémico;
mientras que la tasa de desempleo y la pobreza son indicadores significativos del
desarrollo econémico y social, al igual que la presion fiscal y el nivel educativo. De
acuerdo a un estudio del OCDE (2020), el impacto por la crisis del COVID-19 se
canalizaria principalmente a través de la pobreza, el desempleo, las disparidades
territoriales, las desigualdades de géneroy la brecha digital.

Las variables relacionadas a las condiciones economicas locales consideradas en el
presente estudio toman como referente los trabajos antes mencionados, ademas de
criterios de disponibilidad de informacion anivel cantonal (unidad territorial seleccionada
para el andlisis posterior) por lo que se propone tres variables para el componente
econdémico y social: la pobreza, el desempleo y la variacion del valor agregado bruto.
Cabe indicar que estas variables mantienen un rezago de informacion al nivel de
desagregacion territorial seleccionado: el cantoné.

2.2 Indicador de vulnerabilidad

Por su capacidad de recoger distintas perspectivas, criterios o dimensiones, propias de la
naturaleza de los problemas de los sistemas financieros, dentro de la literatura se plantea
la creacion de indicadores sintéticos o proxy, que permiten definir, a través de una
calificacién, un nivel de riesgo. Para el presente estudio se considera la elaboracion de un
indicador de vulnerabilidad que refleje la exposicion de la cartera de crédito.

Al respecto, Fisher y Rachel (2016) desarrollaron un indicador de vulnerabilidad que
establece al menos tres etapas o0 niveles de agregacion: 1) componentes, 2)
vulnerabilidades e 3) indice global de vulnerabilidad. Indican que la primera etapa de
agregacion va de las variables a los componentes, y que su importancia radica en controlar
el nimero de variables que describen cierto sector. Si estas variables no se combinan, el
sector respectivo dominaria la evaluacion de la vulnerabilidad. La segunda etapa de
agregacion va de los componentes a las wulnerabilidades. Sefialan que las

4 Clasificacion industrial internacional uniforme de todas las actividades econdmicas

® Informacién provista por el Servicio de Rentas del Ecuador en su pagina web: htttps://srieblibea.sri.gob.ec/saiku-ui/

¢ Lainformacion de pobreza y desempleo se encuentra disponible a nivel cantonal através del Censo decenal, sin embargo se encuentra
disponible informacion a nivel provincial através de encuestas de diferentes periodicidades. La informacién del valor bruto agregado
a nivel cantonal se consolida anualmente y encuentra rezagada al menos un afio respecto de la fecha de corte seleccionada.



vulnerabilidades son vitales para proporcionar una vision mas detallada de sus posibles
impulsores. La tercera etapa es la construccion del indice general de vulnerabilidad a
partir de las vulnerabilidades subyacentes.

Adicionalmente, Schuschny y Soto (2009), plantean que la construccion de un indicador
compuesto requiere de un andlisis basado en las siguientes etapas: i) desarrollo de un
marco conceptual, ii) seleccion de las variables, iii) analisis multivariado para la seleccion
de variables y las unidades de analisis, iv) imputacion de datos perdidos para reducir los
sesgos, v) normalizacion estadistica de los datos previo a su agregacion vi) ponderacion
de la informacién de acuerdo a la importancia relativa de cada variable en el agregado,
vi) agregacién de todas las variables o sub-indicadores en un indicador sintético y vii)
andlisis de robustez y sensibilidad.

2.3 Metodologia

La metodologia se orienta a evaluar el nivel de exposicion de la cartera de crédito bajo
escenarios flexibles que generen un indicador compuesto mas o menos acido, de acuerdo
a criterios de supervision.

La metodologia sigue una serie de pasos para obtener el indice de exposicion por entidad,
y toma como base los tres niveles de agregacion de Fisher y Rachel (2016): 1)
componentes, 2) vulnerabilidades e 3) indice global. A continuacion se formula la
metodologia en términos generales, ya que requerird la eleccion de algunas
especificaciones para su implementacion.

El indice de vulnerabilidad es un indicador compuesto que propone dos categorias de
vulnerabilidad: region geogréafica y actividad econdmica. Tal como se puede observar en
el esquema de agregacion descrito en el cuadro No.1, la primera etapa de agregacion se
dirige de las variables a los componentes, y su importancia radica en agrupar las tres
variables socioecondémicas en un componente economico Y social. Si estas variables no
se combinan, el componente econdémico y social dominaria la evaluacién de la
vulnerabilidad. El segundo y tercer nivel de agregacion se realiza en un solo paso, ya que
el componente econdmico social y el componente de nivel de afectacion econdmica se
combinarian en un indicador de vulnerabilidad global. Por lo que, el indice global de
exposicion de la cartera de crédito se encuentra compuesto por dos vulnerabilidades:
aquella de la region geografica receptora del crédito, relacionados con el riesgo
sistematico; yaquella de la actividad econdmica de los sujetos de crédito, relacionada con
el riesgo no sistematico.

La metodologia aplica diferentes técnicas estadisticas a lo largo de las distintas etapas
para obtener el indicador global de exposicion.

En la primera etapa de agregacion, se reducen las variables econémicas y sociales
mediante el analisis factorial” manteniéndose las tres variables presentadas en el Cuadro
No. 1: porcentaje de desempleo, pobreza por necesidades basicas insatisfechas y variacion
anual del valor agregado bruto per cépita (VAB). Otras variables evaluadas fueron
variables relacionadas a las tres dimensiones seleccionadas: desempleo, pobreza y VAB.

7 Sididgi (2006) sefiala al analisis factorial como una mejor herramienta para descartar variables que la correlacion
simple, ya que considera tanto la correlacidn como la colinealidad (una variable es combinacidn lineal de otrauotras),
e igualmente ofrece informacion valiosa de la naturaleza de la relacién entre muchas caracteristicas que puede ser
contrastada con la informacion.



Cuadro No. 1
Indicadores para el Indice de Exposicion
Vulnerabilidad Componente Variable Definicion
Desempleo Porcentaje de desempleo
., . Pobreza por Necesidades
Regién Econdémicoy Pobreza . .
geografica Social Basicas Insatisfechas
Variacién del Valor agregado s
bruto (VAB) Variacion anual del VAB
Nivel de Variacion mensual del nivel
ACt'V,'da.‘d afectacionala Variacién del nivel de ventas de ventas® por actividad
economica actividad econémica (CIU 6)
econdmica

Realizado por: EIl Autor

El componente econdmico social agrega las mencionadas variables a través de una
segmentacion de los cantones realizada en dos etapas: 1) método de conglomerados
jerarquicos®, donde se define el numero aproximado de segmentos, y 2) metodo de
conglomerados de k medias, donde se definen los segmentos o conglomerados. Para
asignar una categoria de vulnerabilidad a cada conglomerado, se toman los valores
medios normalizados de cada conglomerado en cada una de las tres variables y se suman
a través de la media aritmética ponderada, considerando igual ponderacién. Una
segmentacion, por el método de conglomerados, se realiza para el nivel de afectacion a la
actividad econdmica, asignando un nivel de afectacion en funcién del valor medio
observado por conglomerado.

En la segunda etapa, la metodologia de agregacion considera umbrales, donde una sefial1®
de alerta de vulnerabilidad se enciende si y solo si los umbrales definidos para los
correspondientes componentes se exceden simultdneamente. Los umbrales se establecen
a partir de consenso experto. El cuadro No.2 detalla los segmentos formados y los
umbrales definidos.

Cuadro No. 2
Segmentos y umbrales definidos
Umbral
. No. Nivel de (sefal se
Vulnerabilidad Componente Conglomerados  wlnerabilidad enciende)
Region Econdmico y 4% 1 mas alto <=2
geografica social 4 mas bajo
Nivel de
Actividad afectacion a la 4% 1 mas alto <=2
econémica actividad 4 mas bajo
economica

Realizado por: El autor / *EI ndmero de conglomerados se corresponden a los resultados encontrados al aplicar la
metodologia a la data de las operaciones de crédito del SFPS.

& Fuente: Sistema Saiku del Servicio de Rentas Internas en Linea. https://srienlinea.sri.gob.ec/saiku-ui/

® Se utiliza el método de agrupacion de Ward.

0 Borioy Lowe (2002) proponen mejoras a un sistema de extraccion de sefiales y argumentan que una combinacion de un pequefio
conjunto de variables es suficiente para identificar el incremento de la vulnerabilidad en un sistema financiero. En particular, los
autores proponen un sistema de extraccion de sefiales sobre un indicador compuesto por tres variables que consideran la evolucién
del crédito, el precio de los activosy el tipo de cambio. Los autores seleccionan los umbrales mediante la minimizacion del cociente
de ruido a sefial del indicador compuesto, y definen por sefial de vulnerabilidad aquella situacion en la cual los tres indicad ores emiten
una sefial.



https://srienlinea.sri.gob.ec/saiku-ui/

En el caso del componente econdmico y social, en general, en el conglomerado 1 se
encuentran los cantones con menores tasas de crecimiento, mayores niveles de pobreza y
de desempleo; mientras que, en el conglomerado 4 estanlos cantones con mayor tasa de
crecimiento de la economia, menor pobreza y desempleo. En el caso del componente de
nivel de afectacion de la actividad econdmica, en el conglomerado 1 se encuentran las
actividades econdémicas con una mayor tendencia negativa de variacion de ventas;
mientras que, en el conglomerado 3, las actividades econdémicas con tendencia positiva
de variacion de ventas.

Para el célculo de un indicador global a nivel de entidades financieras de la EPS o
segmentos se suma el saldo de las operaciones cuyo indice de vulnerabilidad sea mayor
a los umbrales establecidos. De esta manera, se determina el saldo de la cartera de crédito
que corresponde al conglomerado de los cantones con mayor vulnerabilidad y a los
sectores economicos de afectacion severa. El indicador de exposicion de la entidad
financiera se corresponde al nivel de la cartera de crédito vulnerable en relacion al total
del saldo colocado. Tal relacion se categoriza a través de un ranking, para la generacion
de alertas, considerando la distribucion de los datos, de manera que el cuartil superior
corresponda a las entidades con exposicion alta a un posible deterioro de su cartera de
credito, el tercer cuartil corresponde a las entidades con exposicion moderada, el segundo
cuartil a las entidades con exposicion baja, y el primer cuartil a entidades con una
exposicion muy baja.

3 Anélisis descriptivo de las variables

3.1 Condiciones Socioeconémicas: Pobreza

El nivel de pobreza puede aproximarse por varios criterios. El Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC) ha definido que una persona es pobre por ingresos cuando
su ingreso per capita familiar esta por debajo de la linea de pobreza, que es un nivel de
ingreso minimo disponible que necesita un individuo para no ser considerado pobre.
Ademas, establece que una persona es pobre por necesidades basicas insatisfechas si
pertenece a un hogar que presenta carencias en la satisfaccion de al menos uno de cinco
componentes: i) calidad de la vivienda, ii) hacinamiento, iii) accesoa servicios basicos,
iv) acceso a educacion y v) capacidad econoémica.

3.1.1 Pobrezaporingresos

Las provincias con un porcentaje mayor de pobreza por ingreso se encuentran en la region
amazonica; al igual que en ciertas provincias de la region costa; Esmeraldas, Santa Elena,
y Santo Domingo de los Tsachilas, y de la region sierra: Chimborazo. Las provincias con
el menor nivel de pobreza por ingresos son Pichincha y Azuay, en la region sierra y
Guayas y El Oro, en la regién costa. Las demas provincias podrian clasificarse dentro de
un rango intermedio de pobreza, que incluye a las provincias fronterizas con Colombia y
Peru. Se presenta igualmente, la representatividad de la cartera de créditos por provincia,
siendo las provincias de Pichincha, Azuay las de mayor representatividad.

Criteriodevulnerabilidad:El conjunto de provincias que tiene un nivel de pobreza mayor
seria mas vulnerable ante el impacto de un shock externo por COVID-19.




GréficoNo. 1
Estimacion de Pobreza por Ingresos 2019

| —
12.7% 53.0%

Pobireza

Fuente: INEC— ENEMDU Acumulada 2019
Tabla No. 1
% Pobreza por ingresos por Provincia

Cartera

Cartera SFPS
(%) (%)

Provincia Pobreza Provincia Pobreza

Morona ‘ 18% Imbabura .]za.s%

Santiago

Napo 0.8% Manabi 27.2% J 4.1%

Chimborazo ‘ 4.7% Los Rios 27.2% ‘ 2.0%

Sucumbios 0.5% Santa Elena .:'26.2% 0.7%

Esmeraldas ‘ 2.0% Cafiar . ‘ 3.3%

Orellana 0.4% Tungurahua 22.3% ‘ 8.7%
Santo Domingo m

Pastaza 1% de los 18.8% 17%
TsAchilas 0

Zamora 0.2% El Oro 16.8% ‘ 5.2%

Chinchipe |

Bolivar ‘ 2.1% Guayas 16.7% ‘ 5.7%

Cotopaxi 5.6% Azuay 15.8% 1B.1%

Loja ‘ 4.5% Pichincha 2.7% 23.2%

Carchi ‘ 2.5%

Fuente: INEC- ENEMDU Acumulada 2019, Estructuras de informacion de cartera
(*) Con corte a noviembre de 2020

3.1.2 Pobreza por Necesidades Basicas Insatisfechas (NB1)

A nivel cantonal, se usé informacion del Censo de Poblacion y Vivienda del afio 2010,
observandose que los cantones méas pobres, ubicados en el quintil 1y quintil 2 de pobreza,



se encuentran mayormente en la region amazonica y en la region costa, a excepcion de
cantones como Samborondon y Guayaquil, ubicados en el quintil 5; mientras que
cantones como Sigchos, Colta, Guamote, Puijili, Saquisili, Alausi, Saraguro o Gonzanama
de la region sierra, se encuentran igualmente en el quintil 1y 2. Los cantones que se
ubican en el nivel 3 se encuentran distribuidos en las tres regiones mencionadas, como
por ejemplo Orellana, Santa Elena, Santo Domingo de los Tsachilas o Guaranda. Los
cantones que se ubican en los quintiles 4 y 5 se encuentran mayormente distribuidos en
la regidn sierra y en la region insular, siendo los de menor nivel: Quito, Rumifiahui,
Cuenca e Ibarra.

Criterio de vulnerabilidad: El conjunto de cantones que se encuentran en los primeros
quintiles de pobreza seria mas vulnerable ante el impacto de un shock por COVID-19.

Gréfico No.2
Pobreza por Necesidades Béasicas Insatisfechas (NBI)
2010
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Fuente: INEC— Tabulados del Censo de Poblacién y Vivienda 2010
3.2 Condiciones Socioeconomicas: Desempleo

El desempleo es un indicador de mercado laboral que se expresa como un porcentaje y
resulta del cociente entre el total de desempleados y la poblacion econdémicamente activa
(PEAL),

A nivel provincial, en el gréfico No.3, se puede observar que las provincias del norte
(noreste) tienen un nivel mayor de desempleo, entre ellas Esmeraldas, Pichincha y
Sucumbios, mientras que las provincias del centro tienen el menor nivel de desempleo,
por ejemplo: Bolivar, Morona Santiago y Manabi en las tres regiones. Las provincias del
sur (sureste) tiene un porcentaje intermedio y mayor de desempleo, entre ellas; EI Oro,
Canfar, Loja o Guayas. El listado del total de provincias clasificadas por su nivel de

11La PEA son todas las personas de 15 afios y mas que trabajaron al menos una hora en la semana de referencia, o,
aunque no trabajaron, tuvieron trabajo (ocupados), o bien aquellas personas que no tenian empleo, pero estaban
disponibles para trabajar y buscan empleo (desempleados).
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desempleo al igual que la representatividad de la cartera de créditos del SFPS en cada
provincia se presenta en la tabla No. 2.

Criterio de vulnerabilidad: El conjunto de provincias que tiene un nivel de desempleo
mayor seria mas vulnerable ante el impacto de un shock externo por COVID-19.

Tabla No. 2
% Desempleo por Provincia

Cartera
Provincia Desempleo Car;;:)a(S*;PS Provincia Desempleo SFPS

(%) (*)
Esmeraldas 8.6% 2.0% Napo 3.0% 0.8%
Pichincha 7.5% 23.2% Los Rios 2.9% 2.0%
El Oro 5.3% 5.2% Pastaza 2.8% 11%
Sucumbios 4.6% 0.5% Santa Elena 2.8% 0.7%
Imbabura 45% agy| |SantoDomingode 2.6% 17%

los TsAchilas

Orellana 4.3% 0.4% Tungurahua 2.3% 8.7%
Cafiar 4.1% 3.3% Cotopaxi 2.1% 5.6%
Loja 3.7% 4.5% Manabi 19% 4.1%
Azuay 3.5% 13.1% Morona Santiago 15% 18%
Guayas 3.4% 5.7% Bolivar 13% 2.1%
éf]'i'r‘]’::ipe 3.4% 02%| |chimborazo 13% 47%
Carchi 3.4% 2.5%

Fuente: INEC— ENEMDU Acumulada 2019
3.3 Condiciones Socioecondmicas: Valor agregado bruto

El valor agregado bruto (VAB) mide el valor afadido generado por el conjunto de
productores de un area econdmica, recogiendo los valores que se agregan a los bienes y
servicios en las distintas etapas del proceso productivo. A partir del valor afiadido bruto
se obtiene el Producto Interno Bruto (PIB), con el que mantiene una estrecha relacion,
pues ambos estan midiendo el mismo hecho. El PIB se obtiene después de afiadirle al
valor agregado del pais los impuestos indirectos que gravan las operaciones de
produccién. EI PIB o el VAB son indicadores del nivel de la actividad econdémica y son
Utiles para comparar el nivel de actividad de una region de un afio a otro. Dicha
comparacion es una medida relevante del desarrollo econémico de una region.

3.3.1 Valor agregado bruto per cépita

Considerando a la provincia como unidad de anlisis, se puede observar que las
provincias de la regién amazonica como Orellana y Sucumbios tienen los mas altos
niveles de VAB per capita, seguidos de las provincias de Pichincha, Pastaza y Azuay.
Orellana se encuentra muy por encima de la media, debido tanto a la actividad petrolera
como al ser de las provincias con menor poblacién. Las provincias con niveles mas bajos
de VAB per cépita se encuentran, igualmente, en la regién amazoénica, siendo Zamora
Chinchipe y Morona Santiago las de menor nivel, seguidas de las provincias de Bolivar
y Carchi, provincia fronteriza con Colombia.
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Gréfico No. 3
Estimacion de Desempleo Anual 2018

Fuente: INEC — ENEMDU Acumulada 2019

Gréfico No.4
Valor agregado bruto per capita 2018

Orellana

VAB per capita | —
2621 29611

Fuente: Banco Central del Ecuador — Cuentas Nacionales 2018
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Al comparar el nivel de actividad econémica de una provincia respecto de su nivel de un
periodo anterior, se puede establecer su crecimiento. Al comparar el crecimiento de las
provincias respecto de su promedio se formarian dos grupos, dando cuenta de un mayor
0 menor nivel de actividad, y que al ser comparados con otros dos grupos formados por
los niveles mas altos o bajos de VAB per capita respecto de su promedio, se formarian
cuatro cuadrantes, pudiendo dar cuenta de las provincias con mayor crecimiento y con un
nivel per capita mayor.

En el grafico No. 5 se puede observar que la provincia de Azuay, junto con las provincias
de Orellana, Sucumbios y Pastaza!2,son las que se encuentran en el primer cuadrante, es
decir Provincias con una tasa de crecimiento mayor al promedio y con un alto nivel de
VAB per cépita. Las provincias de Santa Elena, Zamora Chinchipe, Santo Domingo de
los Tsachilas, Cotopaxi e Imbabura presentan una tasa de crecimiento mayor al promedio
si bien con niveles per capita mas bajos que el promedio. Las provincias de Pichincha,
Galapagos y Guayas presentan una tasa de crecimiento menor al promedio si bien con
niveles per capita mas altos que el promedio. Las restantes 12 provincias tienen una tasa
de crecimiento y niveles per capita menor al promedio.

Gréfico No.5
Cuadrantes VAB

2
-
[<5)
£
o
b
a )
8
= -10 ] 5 10
§ ®® 5000
5 ®
@
Q ®© ® o 2,000 (| e g
< ] ) e \
@
° 3,000 a
4,000

% Variacion VAB per capita - Promedio

Fuente: Banco Central del Ecuador — Cuentas Nacionales 2018, 2017

El conjunto de provincias que se encuentran en el cuarto cuadrante seria mas vulnerable
ante un shock externo como la pandemia por COVID-19. La tabla No. 3 presenta el
porcentaje de variacion del VAB per cépita por provincia ordenados de mayor a menor
junto con el porcentaje del saldo de cartera a noviembre 2020 en cada provincia.

12 |as provincias de Orellana, Sucumbios y Pastaza no se representan por tomar valores atipicos, que no permiten
observar de mejor forma la distribucion de las demas provincias
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Tabla No. 3
% Variacion del VAB per capita 2018-2017

% Variacion Canele L % Variacion VAB Cartera SFPS
A ERS Provincia A
VAB per céapita (%) () per capita (%) (*)

Provincia

Canar I -6.8% 3.3% El Oro ‘ 17% 5.2%
Napo -5.4% 0.8% Guayas -‘ 17% 5.7%
Los Rios -4.4% 2.0% Imbabura J 3.2% 4.8%
Chimborazo :i -3.2% 4.7% Azuay 4.8% 13.1%
Manabf ] -3.2% 4.1% Cotopaxi 4.9% 5.6%
Morona Santo Domingo de -|

- 0/ 0 - 10 0
Santiago |] 18% 18% los TsAchilas 6.6 17%
Pichincha -12% 23.2% Zamora Chinchipe 6.6% 0.2%
Tungurahua -0.8% 8.7% Pastaza | 9.5% 1%
Carchi -0.6% 2.5% Santa Elena 14% 0.7%
Bolivar -0.1% 2.1% Orellana 17.0% 0.4%
Esmeraldas -0.1% 2.0% Sucumbios i 22.3% 0.5%
Loja 0.3% 4.5%

Fuente: Banco Central del Ecuador — Cuentas Nacionales Regionales Anuales

3.3.2 Proyeccion del PIB

Se estima una afectacion del shock de una reduccion del 8.9% en el PIB para el afio 2019
y una recuperacién del 3.1% para el afio 2021 de acuerdo a las proyecciones del Banco
Central del Ecuador.

Gréfico No.6
% Variacion PIB Anual

Fuente: BCE — Informacion estadistica mensual

3.3.3 Valor agregado bruto por canton

A nivel cantonal y considerando el analisis por cuadrantes del VAB realizado a nivel
provincial, en el grafico No. 7 se resalta que 38 cantones (17.2% del total de cantones) se
encuentran en el primer cuadrante, es decir cantones con una tasa de crecimiento mayor
al promedio y con un alto nivel de VAB per cépita, que incluyen a la mayoria de los
cantones de la region amazonica. En el segundo cuadrante, se observan 75 cantones, con
una tasa de crecimiento mayor al promedio si bien con niveles per cépita mas bajos que
el promedio; donde se encuentran entre otros cantones, los cantones a lo largo de la costa
del pacifico o cercano a las fronteras norte y sur. En el tercer cuadrante se encuentran 16



14

cantones repartidos principalmente a lo largo de la region sierra; son cantones con una
tasa de crecimiento menor al promedio, si bien con niveles per céapita mas altos que el
promedio, entre los que se encuentra el canton Quito. Los restantes 92 cantones, con tasas
de crecimiento menores a la media y niveles per cépita menores al promedio, se
encuentran repartidos en todas las regiones.

Criterio de vulnerabilidad: EI conjunto de cantones que tiene un crecimiento menor o
negativo seria mas vulnerable ante un shock externo como la pandemia por COVID-19.

GréficoNo. 7
% Variacion del VAB per capita 2018-2017
cantonal por cuadrante

Promedio .
. Promedio
% Variacion
Cuadrante | Color o . Var per
VAB per capita capita 2018
2017-2018 P
oan | o5 |
| 2 | | 5.3% | 2,260 |
osn [ 7w |
| 4 | | -6.6% | 2,092 |

Fuente: Banco Central del Ecuador — Cuentas Nacionales 2018, 2017

3.4 Actividad econ6mica

3.4.1 Nivel de ventas por actividad econdémica

Por el lado del consumo, la variacion del nivel de ventas permite aproximar el desempefio
de los distintos sectores de la economia. En la tabla No. 4 se presenta la variacion
interanual, entre los afios 2019 y 2020, al igual que la variacién acumulada interanual de
las ventas totales de todas las actividades econdémicas, donde se puede observar la
afectacion del shock por el COVID-19. Por ejemplo, las ventas acumulas del periodo
enero-febrero 2020 incrementaron en 3.2% respecto del periodo enero-febrero 2019,
mientras que en el periodo enero-septiembre 2020 disminuyeron un 18.9% comparado
con el periodo enero-septiembre 2019. Cabe resaltar, como se observa en el grafico No.
8 la disminucion de la variacién acumulada negativa a partir de julio del afio 2020,
ubicAndose en -18.9% a septiembre del afio 2020.

En la tabla No. 5 se presenta la variacion del nivel de ventas por actividad econdmica
clasificada de acuerdo al CIIU (clasificacion industrial internacional uniforme) y el
detalle del saldo de cartera del Sector Financiero Popular y Solidario clasificado por
actividad economica.
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Criterio de vulnerabilidad: El conjunto de actividades econdmicas que tiene una mayor
variacion negativa debido al shock externo provocado por la pandemia por COVID-19,
seria mas vulnerable, y por tanto con una menor capacidad de recuperacion.

Tabla No. 4

Variacion de las ventas®? del total de actividades econémicas

Ventas Totales Acumulado de Ventas Totales
(USD millones) (USD millones)
2019 2020 % Variacion 2019 2020 % Variacion
anual acumulada
Ene 14,208.52 | 14,884.80 4.8% 14,208.52 | 14,884.80 4.8%
Feb 13,889.07 | 14,124.07 1.7% 28,097.59 | 29,008.87 3.2%
Mar 14,536.79 | 11,723.93 -19.3% 42,634.38 | 40,732.80 -4.5%
Abr 15,664.21 8,813.08 -43.7% 58,298.58 | 49,545.89 -15.0%
May 15,714.34 9,842.84 -37.4% 74,012.92 | 59,388.72 -19.8%
Jun 18,098.33 | 14,622.08 -19.2% 92,111.26 | 74,010.80 -19.7%
Jul 15,404.82 | 12,380.94 -19.6% 107,516.08 | 86,391.75 -19.6%
Ago 15,331.49 | 12,404.09 -19.1% 122,847.57 | 98,795.84 -19.6%
Sep 15,210.48 | 13,115.99 -13.8% 138,058.05 | 111,911.83 -18.9%

Fuente: SRI — Servicio en linea SAIKU

Grafico No. 8
Variacion de ventas del total de actividades econémicas

48.6%

11.7%

4.8% 4.8% 3.2% 5.7%

1.7%
== °E| 0.2%

—

ene.-20 féb.-20 m: % ab) ju Ju ag seg

-5.1% .5%
-17.0% 5.0% -15.3% e
19.3% 9.8% -19.2% -19.6% -19.1% -18.9%
4.8

-19.7% -19.6% -19.6%

-37.4%
-43.7%

Variacién mensual 5 Variacion anual B Variaciéon acumulada

Fuente: SRI — Servicio en linea SAIKU

13 El valor de las ventasa una fechade corte puede debido a la constante actualizacion de informacion de la base del
Servicio de rentas internas.
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Tabla No. 5

Variacion de ventas acumuladas por actividad econémica Enero-Septiembre 2019-2020

4

Cédigo

Sector

(USD millones)

Ventas

ELTTINELE

Ventas
ELTLINELES

Variacién
Porcentual

Diferencia

Cartera SFPS
% a mayo

Agricultura, ganaderia,

Ene-Sep 2019

Ene-Sep 2020

2020 (*)

A = 10,415.58 9,850.39 -5. -565 14.2%

silvicultura y pesca k
Expl i6 i

B xplotacion de minas y 3,714.34 3,343.41 -1 6 -371 0.4%
canteras

[$ Industrias manufactureras 21,234.24 17,811.83 6 -3,422 8.1%

D Z::"”'Stro de electricidad, 2,312.70 2,202.92 >4H/o -110 0.2%
e T—

E istribucién de agua, 512.17 536.57 4.8 24 0.1%
alcantarillado

F Construccién 3,581.14 2,223.78| | 6 -1,357 3.9%
C io al |

G omercio al pormayory a 63,280.18 50,776.26 12,504 19.1%
por menor
T

H ransporte y 6,319.63 4,748.96 > 41,571 16.0%
almacenamiento
Actividades de alojamiento,

1 o , 2,140.09 1,189.19 -951 0.0%
servicio de comidas

J Informacién y comunicacion 3,739.76 3,154.15 -586 0.6%
Activi fi i

K ctividades financieras y de 3,520.25 3,181.69 339 2.3%
seguros

L Actividades inmobiliarias 1,795.75 1,249.37 -546 1.6%

M Actividades profesionales, 5,451.78 3,864.08 -1,588 6.5%
cientificas y técnicas
Activi —

N ctividades de servicios 2,304.27 1,586.99 717 4.6%
administrativos y de apoyo
Administracién publica y

o 792.62 570.37 222 0.0%
defensa

P Ensefianza 1,927.73 1,448.19 -480 4.6%
Actividades de atencién de |

a ctividades de atencion de fa 2,772.16 2,560.64 212 1.6%
salud humana

R Artes, er\l':retenlmiento y 317.38 182.37 ‘ 135 2.0%
recreacion

S Otras actividades de servicios 1,885.69 1,403.67 -482 3.3%

T Actividades de los hogares 18.10 10.04 -8 0.0%
Actividades de org.

u A 2.40 2.10 o 0.0%
extraterritoriales
Sin actividad economica -

\ 10.73 7.90 -3 0.0%
cly
Global 138,058.05 111,911.83 -26,146

Fuente: SRI — Servicio en linea SAIKU, SEPS — (*) Estructuras de cartera de créditos

Resultados obtenidos

4.1 Grupos de vulnerabilidad por variables socioecondémicas

La metodologia de conglomerados permite agrupar la unidad territorial seleccionada:
cantones, en grupos de vulnerabilidad que reflejan niveles semejantes de exposicion
conjunta a la pobreza, el desempleo y el crecimiento econdmico negativo. La tabla 6
presenta la caracterizacion de los grupos formados con la mencionada metodologia, que
incluye los valores promedios de las variables en cada grupo.

La Tabla no.6 indica, igualmente, que dentro del conglomerado 1, definido con un nivel
“Muy alto” de vulnerabilidad, se encuentran 44 cantones, caracterizados por tener el
segundo nivel mas alto de pobreza (84.01%), primer nivel més alto de desempleo (4.43%)
y primer nivel de crecimiento negativo (-8.52%); caracteristicas que los hacen mas
vulnerables a un shock externo como el producido por la pandemia. En el conglomerado
1 se encuentran cantones de las provincias de Guayas (18%), Loja (11%), Esmeraldas
(11%), Los Rios (11%) y Pichincha (9%), que suman el 61% de los cantones agrupados
en este conglomerado. El detalle de los cantones por conglomerado se presenta en el
Anexo 1.
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Tabla No. 6

Conglomerados por variables socioecondémicas

VARIABLES
Tasa de
P Pobreza variacion de
Clasificacion CONGLO Cantones Desempleo (NBI) Valor Agregado
MERADO Bruto
SSDECS hIT de Detalle No. Valor Promedio
rado vulnerabilidad
con el nivel de crecimiento negativo mas alto
1 Muy alto de la economia, el segundo nivel mas alto de 1 44 4.43% 84.01% -8.52%
pobreza y el nivel mas alto de desempleo
con el nivel mas alto de pobreza, un nivel de
2 Alto desempleo cercano a la media, pero con un 2 63 3.07% 87.04% 6.91%
nivel de crecimiento positivo de la economia
con el segundo nivel mas alto de desempleo,
3 Medio alto pero cc_)n un nivel d_e pobreza p_or_debajo de 3 71 4,249 62.29% 237%
la media y con un nivel de crecimiento
positivo de la economia P
con el nivel mas bajo de desempleo, un nivel
4 |Mediobajo  |d€Pobreza por debajo de la media, pero con 4 43 1.65% 75.44% -4.46%
un nivel de crecimiento negativo de la
economia
Total 221 3.41%]  76.23% [163%

Promedio general

Realizado por: EI Autor

4.1.1 Vulnerabilidad de la cartera de créditos por condiciones socioecondémicas

El porcentaje del saldo de la cartera de créditos por grupos de vulnerabilidad se muestra
en la Tabla No.7. Si se considera los dos primeros grupos de vulnerabilidad tal como
quedd establecido en la metodologia precedente (Cuadro No.2), el nivel de exposicion a
un posible deterioro del saldo total de la cartera de crédito debido a las condiciones
socioecondmicas locales preexistentes se establece en el 14.3%.

El valor de vulnerabilidad sefialado es acorde a los analisis individuales por variable
realizados, donde no se observaba una fuerte exposicion a nivel provincial, si bien la
observacion a nivel cantonal no era evidente.

Tabla No. 7

Vulnerabilidad de la cartera de créditos a noviembre 2020 por condiciones socioeconémicas

% cartera
wilnerable!*

Muy alto 5.1%
Alto 9.2%

I

Medio bajo 17.5%

Categoria

Realizado por: EI Autor

4.2  Grupos de vulnerabilidad por la variable de actividad econémica

La metodologia de conglomerados permite agrupar las actividades econémicas, en grupos
de vulnerabilidad que reflejan un nivel semejante de variacion porcentual interanual. La

14 porcentaje del saldo de cartera respecto al total de cartera
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tabla 8 presenta la caracterizacion de los grupos formados con la mencionada
metodologia, que incluye los valores promedios de la variable en cada grupo.

Tabla No. 8

Conglomerados por actividad econémica

Clasificacién Variacion % Nivel de Ventas

Realizado por: El Autor

Conglomerado Nivel de No. ACEVi(_jades Valor.
vulnerabilidad Econdmicas Promedio
1 Muy alto 311 |j%
2 Alto 1130 -B58%
3 Medio 686 —4.1%
4 Bajo 203 517% |
Promedio -27.3%

Dentro del conglomerado 1 se encuentran actividades econdmicas con valores promedio
de variacion negativa del nivel de ventas acumuladas entre enero y septiembre de 2020
respecto del mismo periodo del afio pasado, mayores al -74.8%. El detalle de las
actividades agrupadas en el conglomerado de mayor vulnerabilidad (conglomerado 1) a
nivel de 5 digitos de desagregacion se presenta en la Tabla No. 9.

Tabla No. 9

Actividades clasificadas en el conglomerado 1 a nivel de 5 digitos de desagregacion

J Actividad o Actividad o Actividad o Actividad
Codigo Nivel 5 No. | Cddigo Nivel 5 No. | Cddigo Nivel 5 No. | Cddigo Nivel 5 No.
Actividades de
— Actividades arquitectura e Otras
Fabricacion de especializadas ingenierig; actividades
C maquinaria 'y 29 |C P 6 | B g ’ 3 |1Q g 2
: de la ensayos y de servicios
equipo » i
construccion. analisis personales.
técnicos.
Fabricacion de Fabricacion de
productos de otros productos Actividades de Servicio de
C informatica, 19 (C minerales no 6 |C atencion en 3 ]S alimentoy 2
qleqtronlca y metalicos. instituciones. bebida.
Optica.
Fabricacion de Actividades de
productos bibliotecas, Actividades
c Otras industrias 16 | F elaborados de 6 |c archivos, 3 | a de atencion 1
manufactureras. metal, excepto museos Y otras de la salud
maquinaria 'y actividades humana.
equipo. culturales.
- Actividades
Fabricacion de ';?3::: 'i%ésldgz de de
Actividades de vehiculos ovo para la descontami
A alquiler y 11 |3 automotores, 6 |c apoyo par: 3 |A nacion y 1
: explotacion de L
arrendamiento. remolques y minas servicios de
semirremolques Y gestion de
canteras.
desechos.
Actividades de
Agricultura. produccion de
ga%la deria éaza y peliculas videos Actividades
N actividades de 11 | C y programas de 5 |C Elat_)orauon de 3 |B de juegos 1
servicios television, bebidas. de azar y
grabacion de apuestas.
conexas. ) L
sonidoy edicion
de musica.
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o Actividad . Actividad ‘s Actividad . Actividad
Codigo Nivel 5 No. | Cddigo Nivel 5 No. | Codigo Nivel 5 No. | Cdédigo Nivel 5 No.
Actividades no
L diferenciadas de Actividades
Fabricacion de -,
otros tipos de hogares como Explota_mon de de )
C equipos de 10 | C productores de 5 |C otras minasy 3 B programaci 1
transporte. bienes y canteras. ony
servicios para transmision
uso propio.
Actividades de
3?;_1?35 de Fabricacion de Elaboracién
o ératiores Fabricacion de coque y de de
C ttfristicos 9 |H metales 5 |H productos de la 3 |C roductos 1
! comunes. refinacion del P
reservas y etroleo de tabaco.
actividades P '
conexas.
Produccion de
madera y S »
Elaboracién de fabricacion de E:gg:cscézn de Eéaracmon
Cc pr_oductps_ 9 |J productos de 5 |1 productos de 3 |D minerales 1
alimenticios. madera y .
papel. metaliferos.
corcho, excepto
muebles
_ Extraccion
. Transporte por Fabricacién de p
C Fab_r |caC|9n qle 9 |T via terrestre y 5| M prendas de 3 |E de petréleo 1
equipo eléctrico. of tuberias vestir crudo y gas
por ' ' natural.
Reparac_|9n € o Fabricacion de Obras de
N instalacion de 9 |c Actividades de 4 roductos 3 E ingenieria 1
maquinaria y asociaciones. Q prod g
: textiles. civil.
equipo.
Otras
Actividades Actividades de actividades
R deport_lva_s, de s |c servicios a 4 | R T'ranslporte por 3 |nu profesional 1
esparcimiento y edificios y via aérea. €s,
recreativas. paisajismo. cientificas
y técnicas.
Actividades de
Comercio al por servicios
mayor, excepto financieros, Actividades de Pescay
C el de vehiculos 7 |K excepto las de 4 |C asistencia social 2 |J . 1
) A acuicultura.
automotores y Seguros y sin alojamiento.
motocicletas. fondos de
pensiones.
Reparacion
Comercio al por Administracion de
menor, excepto publicay Actividad com%utador
G el de vehiculos 7 |N defensa; planes 4 | H Ct'\{' ades 2 | M e yde 1
. veterinarias. efectos
automotores y de seguridad
: ; personales
motocicletas. social
y enseres
domésticos.
Fabricacion de Almacenamient Silvicultura
o cueros y 0y actividades y
G Ensefianza. 710 productos 41 de apoyo al 2 |Q extraccion 1
CONEXOsS. transporte. de madera.
Fabricacion de Impresién y Fabricacion de Suministro
substancias y L2 productos de de
P productos 7S reproduccion de | 4 | M caucho y 2 R electricidad | 1
L grabaciones. .
quimicos. pléstico. , gas, vapor
L . Investigacion Transporte
Actividades de Actividades de Lo p
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4.2.1 Vulnerabilidad de la cartera de créditos por actividad econémica

El porcentaje del saldo de la cartera de creditos por grupos de vulnerabilidad se muestra
enla Tabla No.10. Si se considera los dos primeros grupos de vulnerabilidad como grupos
comprometidos, tal como quedd establecido en la metodologia precedente (Cuadro No.2),
la exposicidbn a un posible deterioro por la concentracion en sectores de actividad
econdmica comprometidos se establece en un 69.8% del saldo total de la cartera de
créditos.

El valor de exposicién sefialado es consistente con el deterioro general de las ventas por
sectores de actividad econdmica, si bien como se observada en el andlisis descriptivo, la
variacion del nivel de ventas acumuladas interanuales se estabilizd a partir de junio de
2020 y en septiembre se observa una leve recuperacion (Tabla No.4).

Tabla No. 10
Vulnerabilidad de la cartera de créditos a noviembre 2020 por actividad econémica

% cartera
wilnerable®®

1.6%
68.2%
28.1%

0.5%

Categoria

Realizado por: EI Autor

4.3 Vulnerabilidad global

En la metodologia descrita en el presente documento, la vulnerabilidad global de la
cartera de créditos es el nivel de exposicién del saldo de la cartera de crédito producto de
la interseccion de los grupos cuyas categorias son mayores al umbral establecido que
lanzaria una sefal de alerta de vulnerabilidad, y que se corresponde a los dos primeros
conglomerados definidos como “Muy alta” y “Alta”. De este modo, a noviembre de 2020,
se determind un 9.1% del saldo de la cartera de créditos como vulnerable.

Por otra parte, el nivel de vulnerabilidad de una entidad financiera se determina de la
proporcion entre el saldo expuesto de la carterade la carterade crédito y el total del saldo.
Tal relacion se categoriza a través de un ranking por cuartiles, de manera que el cuartil
superior se corresponde a las entidades con una exposicion alta de su cartera de crédito,
el tercer cuartil se corresponde a las entidades con una exposicion moderada, mientras
que el segundo cuartil a las entidades con una exposicion baja, y el primer cuartil a
entidades con una exposicion muy baja.

5 Conclusiones

Este documento evalla la vulnerabilidad de la cartera de crédito del sector financiero
popular y solidario, respecto del impacto de un shock adverso como el ocasionado por la
pandemia del COVID-19. Usando como variables proxy a la actividad econdémica de los
sujetos de crédito y a las condiciones socioecondmicas de la region en la se desempefian
para crear un indicador compuesto de vulnerabilidad en base a un analisis de

15 porcentaje del saldo de cartera respecto al total de cartera
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conglomerados. Se observa que se forman cuatro (4) grupos de vulnerabilidad por cada
conjunto de variables o componente, y que al intersecar los dos (umbral de consenso
experto) grupos de mayor vulnerabilidad de cada componente, definidos como una sefial
de alerta, se determina la vulnerabilidad para el total del saldo de la cartera de crédito del
SFPS.

El analisis de conglomerados agrupd los cantones en grupos homogéneos considerando
la similitud entre ellos en las variables de desempleo, pobreza, y variacion del valor
agregado bruto. Se formaron cuatro (4) grupos que fueron clasificados de mayor a menor
vulnerabilidad, identificandose un 5.1% del saldo de la cartera de crédito con una “muy
alta” vulnerabilidad y un 9.2% como de “alta” vulnerabilidad. Igualmente, el analisis de
conglomerados agrupé las actividades econdmicas en cuatro (4) grupos, identificandose
un 1.6% del saldo de la cartera de crédito con una “muy alta” vulnerabilidad y un 68%
con una “alta” vulnerabilidad, resultado consistente con el deterioro general de las ventas
por actividad econémica. De este modo, a noviembre de 2020, se estimd un nivel de
vulnerabilidad o nivel de exposicion a un posible deterioro del 9.1% del total saldo de la
cartera de créditos.

De acuerdo al andlisis de las variables realizado, la metodologia descrita y los resultados
empiricos obtenidos, se puede establecer que el analisis de conglomerados permitio
identificar y caracterizar grupos vulnerables y que el indicador global planteado permitio
determinar un nivel de vulnerabilidad de la cartera de créditos.

La limitacion de la disponibilidad de datos en periodos recientes a un nivel de
desagregacion territorial cantonal para las variables de las condiciones econdmicas, no
significa que las variables no hayan acumulado wulnerabilidad, sino que dicha
vulnerabilidad se veria acrecentada por el impacto de un shock como el COVID-19, y
aunque este hecho implique que los resultados podrian ser mas adversos, el nivel de
vulnerabilidad asi calculado permitiria cumplir con un objetivo como el de establecer
alertas. Esta limitacion se refleja en un mayor porcentaje de la cartera de créditos que se
asocia aniveles altos de vulnerabilidad relacionados ala actividad economica, enrelacion
al porcentaje relacionado a las condiciones socioecondémicas.

Un desafio para proximos estudios es contar con mayor informacion y mas actualizada
que permita construir en forma periddica el indicador de vulnerabilidad y analizar la
cartera de credito del Sector financiero popular y solidario frente a condiciones
socioecondmicas y niveles de actividad econdmica cambiantes como las presentadas por
el impacto de la pandemia. Igualmente, los umbrales sustentan la posibilidad de generar
escenarios con criterio de experto, dependiendo de cuén acido se desea el indicador de
vulnerabilidad, si bien dependen del nimero de grupos formados, lo cual depende de un
criterio subjetivo. El objetivo relevante espoder identificar indicadores de alerta temprana
que permitan establecer estrategias para mitigar los efectosy apoyar la toma de decisiones
de supervision y regulacién financiera.
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7 AnNeXos

7.1 Detalle de los cantones asignados a los conglomerados por actividades

econdmicas

Conglomerado 1 (44)

Conglomerado 2 (63)

Conglomerado 3 (71)

Conglomerado 4 (43)

Azuay-Nabodn

Azuay-Pucara

Azuay-Cuenca

Bolivar-Guaranda

Azuay-Sevilla De Oro

Azuay-Sigsig

Azuay-Girdn

Bolivar -Chillanes

Cafar-Cafiar

Azuay-Ofia

Azuay-Gualaceo

Bolivar -Chimbo

Cafar-Deleg

Azuay-Camilo Ponce
Enriquez

Azuay-Paute

Bolivar -Echendia

Cafar-Suscal

Carchi-Mira

Azuay-San Fernando

Bolivar -San Miguel

Carchi-Bolivar

Cotopaxi-Pangua

Azuay-Santa Isabel

Bolivar-Caluma

Esmeraldas-Muisne

Cotopaxi-Puijili

Azuay-Chordeleg

Bolivar-Las Naves

Esmeraldas-Quinindé

Cotopaxi-Saquisili

Azuay-El Pan

Cotopaxi-Latacunga

Esmeraldas-San Lorenzo

Cotopaxi-Sigchos

Azuay-Guachapala

Cotopaxi-La Mana

Esmeraldas-Rioverde

El Oro-Chilla

Cafiar-Azogues

Cotopaxi-Salcedo

Guayas-Alfredo Baquerizo
Moreno

Esmeraldas-Eloy Alfaro

Cafar-Biblian

Chimborazo-Riobamba

Guayas-Balao

Guayas-Colimes

Cafar-La Troncal

Chimborazo-Alausi

Guayas-Balzar

Guayas-El Empalme

Cafar-El Tambo

Chimborazo-Colta

Guayas-Naranjal

Guayas-El Triunfo

Carchi-Tulcan

Chimborazo-Chambo

Guayas-Pedro Carbo

Guayas-Palestina

Carchi-Espejo

Chimborazo-Chunchi

Guayas-Santa Lucia

Guayas-San Jacinto De
Yaguachi

Carchi-Montufar

Chimborazo-Guamote

Guayas-Salitre

Guayas-Simon Bolivar

Carchi-San Pedro De
Huaca

Chimborazo-Guano

Guayas-Lomas De Sargentillo

Guayas-Isidro Ayora

El Oro-Machala

Chimborazo-Pallatanga

Loja-Chaguarpamba

Loja-Gonzanama

El Oro-Arenillas

Chimborazo-Penipe

Loja-Espindola

Loja-Paltas

El Oro-Atahualpa

Chimborazo-Cumanda

Loja-Puyango

Loja-Saraguro

El Oro-Balsas

Manabi-Portoviejo

Loja-Zapotillo

Loja-Sozoranga

El Oro-El Guabo

Manabi -Bolivar

Loja-Pindal

Loja-Quilanga

El Oro-Huaquillas

Manabi -Chone

Los Rios -Babahoyo

Loja-Olmedo

El Oro-Marcabeli

Manabi-Manta

Los Rios-Quevedo

Los Rios -Baba

El Oro-Pasaje

Manabi -Montecristi

Los Rios -Urdaneta

Los Rios -Montalvo

El Oro-Pifias

Manabi -Tosagua

Los Rios -Vinces

Los Rios -Puebloviejo

El Oro-Portovelo

Manabi -Jaramijé

Los Rios-Palenque

Los Rios-Ventanas

El Oro-Santa Rosa

Morona Santiago-Morona
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Conglomerado 1 (44)

Conglomerado 2 (63)

Conglomerado 3 (71)

Conglomerado 4 (43)

Napo-Tena

Los Rios-Buena Fe

El Oro-Zaruma

Morona Santiago-
Gualaquiza

Napo-Archidona

Los Rios-Valencia

El Oro-Las Lajas

Morona Santiago-Limén
Indanza

Napo-Quijos

Los Rios -Mocache

Esmeraldas-Esmeraldas

Morona Santiago-Palora

Napo-Carlos Julio Arosemena
Tola

Los Rios -Quinsaloma

Esmeraldas-Atacames

Morona Santiago-
Santiago

Pastaza-Santa Clara

Manabi-El Carmen

Guayas-Guayaquil

Morona Santiago-Sucua

Pastaza-Arajuno

Manabi-Flavio Alfaro

Guayas-Daule

Morona Santiago-San
Juan Bosco

Pichincha-Pedro Moncayo

Manabi-Jipijapa

Guayas-Duran

Morona Santiago-Logrofio

Pichincha-San Miguel De Los
Bancos

Manabi -Junin

Guayas-Milagro

Morona Santiago-Pablo
Sexto

Pichincha-Pedro Vicente
Maldonado

Manabi -Pajan

Guayas-Naranjito

Morona Santiago-
Tiwintza

Pichincha-Puerto Quito

Manabi-Pichincha

Guayas-Samborondon

Tungurahua-Cevallos

Zamora Chinchipe-Nangaritza

Manabi-Rocafuerte

Guayas-Playas

Tungurahua-Mocha

Sucumbios -Gonzalo Pizarro

Manabi-Santa Ana

Guayas-Coronel
Marcelino Mariduefia

Tungurahua-Patate

Sucumbios -Sucumbios

Manabi-Sucre

Guayas-Nobol

Tungurahua-Quero

Sucumbios -Cascales

Manabi-24 De Mayo

Guayas-General Antonio
Elizalde

Tungurahua-Santiago De
Pillaro

Orellana-Aguarico

Manabi-Pedernales

Imbabura-lbarra

Tungurahua-Tisaleo

Santo Domingo-La Concordia

Manabi-Olmedo

Imbabura-Antonio Ante

Manabi-Puerto Lépez

Imbabura-Cotacachi

Manabi-Jama

Imbabura-Otavalo

Manabi-San Vicente

Imbabura-Pimampiro

Morona Santiago-

Imbabura-San Miguel De

Huamboya Urcuqui
Morona Santiago-Taisha Loja-Loja
Tungurahua-San Pedro De Loja-Calvas

Pelileo

Zamora Chinchipe-
Chinchipe

Loja-Catamayo

Zamora Chinchipe-
Yacuambi

Loja-Celica

Zamora Chinchipe-Palanda

Loja-Macara

Zamora Chinchipe-Paquisha

Napo-El Chaco

Sucumbios-Lago Agrio

Pastaza-Pastaza

Sucumbios-Putumayo

Pastaza-Mera

Sucumbios -Shushufindi

Pichincha-Quito

Sucumbios -Cuyabeno

Pichincha-Cayambe

Orellana-Orellana

Pichincha-Mejia

Orellana-La Joya De Los
Sachas

Pichincha-Rumifahui

Orellana-Loreto

Tungurahua-Ambato
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Conglomerado 2 (63)

Conglomerado 3 (71)

Santo Domingo-Santo
Domingo

Tungurahua-Bafios De
Agua Santa

Santa Elena-Santa Elena

Zamora Chinchipe-
Zamora

Zamora Chinchipe-
Yantzaza

Zamora Chinchipe-El
Pangui

Zamora Chinchipe-
Centinela Del Céndor

Galapagos -San Cristdbal

Galdpagos-Isabela

Galdpagos -Santa Cruz

Santa Elena-La Libertad

Santa Elena-Salinas




